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CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A TREINTA Y CINCO ANOS
RUTA DEL LOA SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.

COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
Y

BANCO PAGADOR

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectos del Contrato de

Emision y sus anexos y a menos que del contexto se infiera claramente lo contrario,
/Uno/ los términos con mayuscula /salvo exclusivamente cuando se encuentran al
comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/ tendran el significado
adscrito a los mismos en esta Clausula. /Dos/ Segun se utiliza en el Contrato de
Emision: /al cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato
de Emision tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a IFRS; /b/ cada término
legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado
adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacion establecidas en el Codigo Civil, y /c/ los términos definidos en esta
Clausula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propésitos del
Contrato de Emisién. Acciones: significara las acciones ordinarias, nominativas, sin
valor nominal y de igual valor cada una en que se divide el capital estatutario de la

Concesionaria. Accionistas: significara Isa Inversiones Toltén Limitada e Intervial Chile



S.A., y sus sucesores o continuadores legales. Acreedor de Boletas de Garantia:
significara, Banco Santander-Chile, en virtud del Financiamiento de Boletas de
Garantias y/o cualquier otro banco establecido en Chile en virtud de un Financiamiento
Alternativo de Boletas; en la medida que Banco Santander-Chile y/o dicho tercero
hayan emitido Boletas de Garantia que se encontraren vigentes. Acreedor de IVA:
significara, Banco Santander-Chile, en virtud del Financiamiento de IVA y la
Modificacion del Financiamiento de IVA, y sus sucesores o cesionarios. Acreedores
Mayoritarios: significara un numero de Acreedores Senior, incluyendo a sus
cesionarios a cualquier titulo, que represente al menos el cincuenta coma uno por
ciento del total de capital adeudado del Endeudamiento Senior. Acreedores Senior:
significa, conjuntamente, en su caracter de acreedores bajo el Contrato de
Financiamiento Senior: /al Banco Santander-Chile; /b/ Euroamérica S.A.; y lcl sus
cesionarios a cualquier titulo. Acreedores Subordinados: significara cualquier
Accionista, Persona Relacionada con uno o mas de los Accionistas, u otra persona que
tenga el caracter de acreedor de la Concesionaria, que suscriba un Convenio de
Subordinacion. Acuerdo entre Acreedores: significara el contrato denominado
“Acuerdo de Acreedores” a ser celebrado entre el Representante de los Tenedores de
Bonos, actuando por y en representacién de los Tenedores de Bonos, el Agente de
Garantias actuando por y en representacién de los Acreedores Senior, el Acreedor de
Boletas de Garantia y el Acreedor de IVA, en virtud del cual se regulara el ejercicio de
sus derechos como Partes Garantizadas y como acreedores de la Concesionaria bajo
los Documentos del Financiamiento. Adjudicatario: significara Intervial Chile S.A., en
cuanto licitante adjudicatario del Contrato de Concesion. Agente Colocador:
significara, respecto a cada colocacion de Bonos a ser efectuada con cargo a la Linea,
el agente colocador que pueda ser designado unilateralmente por el Emisor para

participar en dicha colocacién. Agente de Garantias: significara Banco
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Santander-Chile o quien lo suceda en dicho rol. Ampliaciones de Garantias:
significara las escrituras de ampliacion y modificacion de las Garantias que se
otorgaran mediante escritura publica con el objeto de ampliar las Garantias a caucionar
las obligaciones bajo la Modificacion del Financiamiento de IVA. Ampliaciones de
Garantias Especificas: significara las escrituras de ampliacién y modificacion de las
Garantias Especificas que se otorgaran mediante escritura publica con el objeto de
ampliar las Garantias Especificas a caucionar las obligaciones bajo la Modificacion del
Financiamiento de IVA. Apalancamiento Maximo: significara una relacibn maxima
entre el endeudamiento bajo el Financiamiento Senior y el capital propio de la
Concesionaria /incluyendo Créditos Subordinados/ de noventa por ciento es a diez por
ciento. Asesor de Seguros: significara Willis Tower Watson, o sus sucesores o
cesionarios, cuyos honorarios y gastos razonables y documentados seran de cargo de
la Concesionaria. Asesor de Trafico: significara /al hasta la Fecha de Término del
Financiamiento Senior, la empresa o tercero que designe al efecto la Concesionaria, de
entre una terna propuesta por los Acreedores Mayoritarios e integrada por compafiias
de reconocido prestigio y experiencia en Chile; y /b/ con posterioridad a la Fecha de
Término del Financiamiento Senior, cualquiera de las empresas utilizadas
habitualmente a tal fecha como asesores de trafico en operaciones de financiamiento
de carreteras concesionadas de peaje en Chile; en ambos casos o la empresa que lo
suceda o reemplace, cuyos honorarios y gastos razonables y documentados seran de
cargo de la Concesionaria. Asesor del Modelo Financiero: significara /al hasta la
fecha de término del Financiamiento Senior, la empresa o tercero que designe al efecto
la Concesionaria, de entre una terna propuesta por los Acreedores Mayoritarios e
integrada por companias de reconocido prestigio y experiencia en Chile, o la empresa
que lo suceda o reemplace; y /bl con posterioridad a la Fecha de Término del

Financiamiento Senior, una cualquiera de las empresas EY Servicios Profesionales de



Auditoria y Asesorias SpA, KPMG Auditores Consultores SpA, Deloitte Auditores y
Consultores Limitada o PriceWaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA, o sus
empresas relacionadas, los sucesores o continuadores legales de éstos, a eleccién de
la Concesionaria o, en su defecto, cualquiera de las empresas utilizadas habitualmente
a tal fecha como asesores de modelo financiero en operaciones de financiamiento de
carreteras en Chile, que sea aceptado previamente por el Representante de los
Tenedores de Bonos; en ambos casos o la empresa que lo suceda o reemplace, cuyos
honorarios y gastos razonables y documentados seran de cargo de la Concesionaria.
Asesor Técnico o Ingeniero Independiente: significara Asesorias e Inversiones MAG
S.A., 0 la empresa de ingenieria que la suceda o reemplace, segun acuerdo o
designacion efectuada por los Acreedores Mayoritarios durante la vigencia del
Financiamiento Senior y de conformidad con el Acuerdo de Acreedores una vez que se
coloquen los Bonos, con la aprobacion de la Concesionaria. No obstante, con
posterioridad a la Fecha de Término del Financiamiento Senior, el Emisor podra
sustituir al Asesor Técnico previa autorizacién por parte de los Tenedores de Bonos de
acuerdo a los quorum del articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores.
Los honorarios y gastos razonables y documentados del Asesor Técnico seran de
cargo de la Concesionaria, conforme al Contrato del Asesor Técnico. Auditor Externo:
significara cualquiera de las firmas Pricewaterhousecoopers Consultores Auditores
SpA; KPMG Auditores Consultores SpA; EY Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesorias SpA o Deloitte Auditores y Consultores Limitada, designada como auditor
externo de la Concesionaria por su junta de accionistas, o aquella otra firma de
reconocido prestigio internacional de entre aquellos auditores inscritos en el Registro de
Empresas de Auditoria Externa que al efecto lleve la CMF y que sea aceptada por el
Representante de los Tenedores de Bonos. Autoridad Gubernamental: significara

cualquier autoridad del gobierno central, regional provincial, comunal o de cualquier
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division administrativa que corresponda, o cualquier organismo, agencia o autoridad
publica /incluyendo, sin limitacion alguna, las Municipalidades, el MOP, el SEA
Antofagasta, la Superintendencia del Medio Ambiente, el Consejo de Ministros para la
Sustentabilidad, el Banco Central, la CMF, el Servicio de Impuestos Internos o los
Tribunales de Justicia/ que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales,
regulatorias o administrativas en la Republica de Chile. BALI: significaran las bases de

licitacion para la concesion de obra publica fiscal “Concesién Vial Rutas del Loa”, las

circulares aclaratorias y las ofertas técnica y econdmica presentadas por el
Adjudicatario, segun ellas han sido incorporadas y modificadas en conformidad al
Contrato de Concesion, que se adjuntan como Anexo Unoli/ al presente Contrato de
Emisién. Banco Agente: significara Banco Santander-Chile o quien lo reemplace o
suceda en dicho rol. Banco Central: significara el Banco Central de Chile. Banco
Pagador: significara Banco Santander-Chile, segun lo dispuesto en el numero Uno de
la Clausula Quinta del presente Contrato de Emisién, o el banco que en el futuro
pudiera reemplazarlo. Bancos de Referencia: tendra el significado asignado a este
término en el literal /ii/ de la letra /c/ numeral Uno de la Clausula Séptima del presente
Contrato de Emision. Boletas de Garantia: significaran, conjuntamente, las Boletas de
Garantia de Construccion y las Boletas de Garantia de Explotaciéon. Boletas de
Garantia de Construccion: significara las boletas de garantia de construccién que la
Concesionaria debe entregar al MOP de conformidad a lo previsto en el Articulo
Uno.Ocho.Uno.Uno de las BALI. Boletas de Garantia de Explotacion: significara las
boletas de garantia de explotacién que la Concesionaria debe entregar al MOP de
conformidad a lo previsto en el Articulo Uno.Ocho.Uno.Dos de las BALI. Bolsa de
Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.
Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos

conforme al Contrato de Emision. Caso Base de Terminacion Anticipada por Fin



Teérico de la Concesion: tendra el significado asignado a dicho término en el numero
/Uno/ de la letra /z/ del literal /i/ letra /b/ de la Seccién Dos de la Clausula Séptima del
presente Contrato de Emision. Caso Base de Terminacion Anticipada por Menor
RCSD: significara el caso base referido en los literales /ii/ y iii/ letra /c/ de la Seccion
Dos de la Clausula Séptima del presente Contrato de Emision. Caso Base Original:
significara las proyecciones financieras del Proyecto definidas con anterioridad al
catorce de septiembre de dos mil dieciocho, una copia del cual se entrega en este acto
al Representante de los Tenedores de Bonos. Caso Base Recalculado: significara el
caso base a ser revisado por el Asesor del Modelo Financiero, de ocurrir las
circunstancias que indica el numeral Uno.Diez de la Clausula Undécima, en base a las
ultimas estimaciones de trafico vigente /ultimo estudio de trafico vigente a la fecha de
célculo/ y estimaciones de inversiones de capital o “capital expenditure”/, costos
operacionales y mantencion mayor, revisados por el Asesor Técnico, debiendo
mantener el calculo de los RCSD proyectados estimados por el Asesor del Modelo
Financiero indicados en el Anexo Dos.Seis/allvl/x/ del presente Contrato de Emision.
Caso Fortuito o Fuerza Mayor: tendra el significado asignado a este término en el
Articulo cuarenta y cinco del Cdodigo Civil. Causales de Incumplimiento: tendra el
significado asignado a este término en la Clausula Duodécima del presente Contrato de
Emisién. Clasificadoras de Riesgo: significara las entidades clasificadoras de riesgo
inscritas en el Registro de Entidades Clasificadoras de Riesgo que lleva la CMF. CMF:
significara la Comision para el Mercado Financiero. Comprador Calificado: significara
un fondo de inversidon o sociedad que: /al cumpla con las politicas de conocimiento de
clientes /know your customer/ y de compliance de los Acreedores Senior; /b/ sea un
inversionista pasivo en la Concesionaria, esto es, que no ejerza el Control ni tenga
influencia decisiva en la administracion de la Concesionaria por pacto de accionistas o

de otro modo; y /c/ tenga, o sea controlada por, /0, en el caso de un fondo, sea
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administrado por una entidad que tenga o sea controlada por/ una entidad que tenga
una clasificacion de riesgo crediticio internacional de, al menos, “BBB menos” otorgada
por Standard and Poor’s Financial Services LLC o una filial de ésta, o “Baa Tres”
otorgada por Moody’s Investors Service, Inc.; o una clasificacion de riesgo crediticio
local igual o superior a “A mas” o equivalente, otorgada por Fitch Chile Clasificadora de
Riesgo Limitada, Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada o Clasificadora de
Riesgo Humphreys Limitada. Concesion: significara la concesion de obra publica
adjudicada de acuerdo al Contrato de Concesion, segun ésta fuere modificada,
complementada o enmendada de tiempo en tiempo. Concesionaria: tendra el
significado asignado a este término en la comparecencia de este instrumento.
Contratista: significara Ferrovial Agroman Chile S.A., en su caracter de contraparte de
la Concesionaria bajo el Contrato de Construccion, o quien lo suceda o subrogue en tal
calidad, o cualquier otra persona que pase en el futuro a tener el caracter de

contraparte de la Concesionaria bajo el Contrato de Construccion. Contratista Sector

B: significara la persona que pase a tener el caracter de contraparte de la

Concesionaria bajo el Contrato de Construccion Sector B, o quien lo suceda o

subrogue en tal calidad, o cualquier otra persona que pase en el futuro a tener el

caracter de contraparte de la Concesionaria bajo el Contrato de Construccidon Sector B.

Contrato de Agencia de Garantias: significara el contrato de agencia de garantias
celebrado mediante escritura publica otorgada con fecha catorce de septiembre de dos
mil dieciocho en la Notaria de Santiago de don Andrés Felipe Rieutord Alvarado, los
Acreedores Senior, Banco Santander-Chile en calidad de eventual Acreedor de Boletas
de Garantia, el Acreedor de IVA, el Banco Agente y la Concesionaria designan a Banco
Santander-Chile como Agente de Garantias y, asimismo, para regular el ejercicio de los
derechos como acreedores de la Concesionaria bajo los Documentos del

Financiamiento de los que son parte y al que se adherird el Representante de los



Tenedores de Bonos en representacion de los Tenedores de Bonos en o antes de la
primera colocacién de Bonos con cargo a la Linea, y sus modificaciones posteriores.
Contrato de Apoyo: significara el contrato denominado “Contrato de Apoyo”, celebrado
mediante escritura publica otorgada con fecha catorce de septiembre de dos mil
dieciocho en la Notaria de Santiago de don Andrés Felipe Rieutord Alvarado, entre la
Concesionaria, los Acreedores Senior, el Acreedor de IVA, Banco Santander-Chile en
calidad de eventual Acreedor de Boletas de Garantia y el Patrocinador, mediante el
cual el Patrocinador se ha obligado, entre otras materias, a realizar los aportes de
capital comprometidos conforme a las BALI y aportes de Fondos Propios, segun los
términos y condiciones que alli se establecen. Contrato de Asistencia Técnica:
significara el contrato denominado “Contrato de Prestacién de Servicios de Strategic
Management y Servicio de Tecnologias de Informacion, Sistemas de Peaje y
Aseguramiento De Ingresos”, suscrito entre la Concesionaria e Intervial Chile S.A.
mediante instrumento privado de fecha catorce de septiembre de dos mil dieciocho y
sus modificaciones posteriores que sean acordadas segun lo permitido conforme a los
términos de este Contrato de Emision. Contrato de Concesion: significara el Decreto
Supremo del MOP numero ciento cuarenta y nueve, de fecha veintisiete de diciembre
de dos mil diecisiete, que adjudico la Concesién al Adjudicatario y fue publicado en el
Diario Oficial de fecha diez de abril de dos mil dieciocho, se contiene como Anexo
Unoliii/ al presente Contrato de Emisién. Tres copias de dicho decreto fueron suscritas
por el Emisor ante el Notario Publico de Santiago, don Roberto Cifuentes Allel con
fecha primero de junio de dos mil dieciocho y una copia de aquél se protocolizdé con esa
misma fecha, en esa misma Notaria, segun fuere modificado, complementado o
enmendado de tiempo en tiempo. El Contrato de Concesién incluye, a modo
referencial, cada uno de los siguientes instrumentos: /a/ las BALI; /b/ la Ley de

Concesiones; /c/ el Reglamento de Concesiones, y /d/ el Decreto con Fuerza de Ley
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del MOP numero ochocientos cincuenta de mil novecientos noventa y siete y sus
normas relacionadas. Contrato de Construccion: significara el contrato denominado
“Contrato de Disefio y Construcciéon - Proyecto Concesion para la Construccion de la

Concesion Vial Rutas del Loa” en cuanto se refiera a la construccion del Sector A de la

Concesion, suscrito entre la Concesionaria y el Contratista mediante instrumento
privado de fecha veintiuno de agosto de dos mil dieciocho, que incluye la Garantia del

Contrato de Construccion. Contrato de Construccién Sector B: significara, el contrato

que sea celebrado entre la Concesionaria y el Contratista Sector B, que tenga por

objeto la construccidon del Sector B del Proyecto, el cual deberd sujetarse a los

requisitos minimos del Anexo Diez.Dos.Dos/b/ a este Contrato. Contrato de Cuentas:

significara el contrato denominado “Contrato de Cuentas” a ser celebrado , en o antes
de la primera colocacion de Bonos que se realice con cargo a la Linea entre los
Acreedores Senior, el Banco Agente, el Representante de los Tenedores de Bonos
/actuando por y en beneficio de los Tenedores de Bonos/, el Agente de Garantias
/actuando por y en beneficio de las Partes Garantizadas/ y el Emisor. Contrato de
Emision: significara el presente instrumento, conjuntamente con sus anexos, cualquier
escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto. Contrato de
Financiamiento Senior: significara el contrato denominado “Contrato de
Financiamiento Senior”, suscrito entre el Emisor, como deudor, y Banco Santander —
Chile y Euroamérica S.A., como Acreedores Senior, mediante escritura publica de
fecha catorce de septiembre de dos mil dieciocho otorgada en la Notaria de Santiago
de don Andrés Felipe Rieutord Alvarado, bajo el repertorio numero veintiocho mil
trescientos cincuenta y seis guion dos mil dieciocho. Contrato del Asesor Técnico:
significara el contrato de prestacién de servicios celebrado con fecha veinticinco de

junio de dos mil dieciocho entre la Concesionaria y el Asesor Técnico, modificado



mediante instrumento privado suscrito con fecha catorce de septiembre de dos mil
dieciocho, y cualquier otro contrato que lo reemplace. Contrato de Operacion:
significara, si lo hubiere, el contrato de operacién y/o mantenimiento y/o de delegacion
de la administracién u operacion, que podra ser celebrado por la Concesionaria con un
Operador, para la operacién y/o mantenimiento de la totalidad o parte relevante de la
Concesidn, a satisfaccion del Representante de los Tenedores de Bonos quien no
podra rechazarlo sin causa razonable. Contratos Relevantes: significara
conjuntamente y en la medida que se encuentren vigentes; /al el Contrato de
Concesidn; /bl el Contrato de Construccion; /Ic/ el Contrato de Sistema ITS y de Cobro
de Peaje, si lo hubiere; /d/ el Contrato de Operacion /si lo hubiere/; lel el Contrato de

Asistencia Técnica, y sus modificaciones; /f/ las Pdlizas de Seguro;-y Ig/_el Contrato de

Construcciéon Sector B; y /h/ cualquier otro contrato por un monto total igual o superior

al equivalente a treinta mil Unidades de Fomento, calculado individualmente o en el
agregado si se tratare de la misma contraparte, durante un afno calendario, o que a
juicio razonable de los Acreedores Mayoritarios o, una vez terminado el Financiamiento
Senior, por acuerdo de los Tenedores de Bonos adoptado por los quorum de
aprobacion establecidos en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores, sea necesario y relevante para llevar a cabo la construccion y operacion de la
Concesién y sea celebrado con Personas Relacionadas a la Concesionaria o a los
Accionistas, con excepcion de aquéllos contratos celebrados en el curso ordinario de
los negocios y cumpliendo con la normativa aplicable de la Ley de Sociedades
Andénimas en materia de operaciones entre partes relacionadas. Control: tendra el
significado establecido en el Articulo noventa y siete de la Ley de Mercado de Valores,
al definir el término “controlador”. Controlador: significara la sociedad Intervial Chile
S.A. Convenio Complementario: significara cualquier convenio modificatorio o

complementario del Contrato de Concesion, conforme a la Ley de Concesiones,

10
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incluyendo los denominados “Convenios Ad-Referéndum’. Convenios de
Subordinacién: tendra el significado asignado a dicho término en la letra /i/ de la
Seccidon Uno de la Clausula Novena del presente Contrato de Emision. Créditos
Subordinados: significara cualquier crédito otorgado a la Concesionaria por parte de
algun Accionista, Persona Relacionada o tercero, u otra operacién en virtud de la cual,
por cualquier causa, se origine cualquier endeudamiento de la Concesionaria distinto
del Endeudamiento Senior, el Financiamiento de Boletas de Garantia, el
Financiamiento Alternativo de Boletas, el Financiamiento de IVA /incluyendo la
Modificacion del Financiamiento de IVA/ y los Bonos, y cuyo pago deba subordinarse
conforme a un Convenio de Subordinacién, excluyendo, para este efecto, cualquier
endeudamiento permitido conforme al presente Contrato de Emision. Cuentas
Prendadas: significara las siguientes cuentas que la Concesionaria mantendra con el
Banco Agente, cuya individualizacién, definicion y regulacion se establecera en el
Contrato de Cuentas: /al cuenta de ingresos; /bl cuenta de construccién; /c/ cuenta de
reserva de mantenimiento mayor; /d/ cuenta de reserva de servicio de la deuda; /e
cuenta de reserva de operacion y mantenimiento; /f/ cuenta de servicio de la deuda; /g/
cuenta de seguros; /h/ cuenta de retencién; /il cuenta de reserva IMG/. Cuentas del
Proyecto: significara las siguientes cuentas que la Concesionaria mantendra con el
Banco Agente /con la excepcidn de la cuenta de proveedores, que puede abrirse con
cualquier banco de la plaza/, durante toda la vigencia del presente Contrato de
Emisidn, cuya individualizacion, definicidn y regulacién se establecera en el Contrato de
Cuentas: /al cuenta de ingresos; /b/ cuenta de construccion; /c/ cuenta de operacion;
/d/ cuenta de proveedores; /el cuenta de reserva de mantenimiento mayor; /f/ cuenta
de reserva de servicio de la deuda; /g/ cuenta de reserva de operacion y
mantenimiento; /h/ cuenta de servicio de la deuda; /il cuenta de seguros; /jl cuenta de

IVA; Ikl cuenta de retencién; /Il cuenta de libre disposicion; y /Im/ cuenta de reserva
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IMG/. Cuentas Restringidas: significara cualquiera de las siguientes Cuentas del
Proyecto, cuya individualizacion, definicion y regulacion se establecera en el Contrato
de Cuenta: /al la cuenta de ingresos; /bl la cuenta de seguros, /c/ la cuenta de reserva
de mantenimiento mayor; /d/ la cuenta de reserva de servicio de deuda; /e/ la cuenta de
reserva de operacion y mantenimiento; /f/ la cuenta de servicio de deuda; /g/ la cuenta
de retencion; /h/ la cuenta de IVA; y lil cuenta de reserva IMG. DCV: tendra el
significado asignado a este término en el numero Uno de la Clausula Cuarta del
presente Contrato de Emision. Decreto de Adjudicacion: significara el Decreto
Supremo numero ciento cuarenta y nueve del MOP, de fecha veintisiete de diciembre
de dos mil diecisiete, publicado en el Diario Oficial de fecha diez de abril de dos mil
dieciocho, en virtud del cual se adjudicé el Contrato de Concesién al licitante
Adjudicatario. Designacién de Asegurados o Beneficiario Adicional: significara la
designacion de las Partes Garantizadas como beneficiarios adicionales y al Agente de
Garantias, en representaciéon de las Partes Garantizadas, como asegurado adicional de
las Pdlizas de Seguro contratadas o ser contratadas por la Concesionaria en
cumplimiento de las BALI y que permitan la realizacibn de estas designaciones
conforme a los términos del presente Contrato de Emisién y de las BALI. Deuda:
significara respecto de la Concesionaria y segun se reflejen en su contabilidad, sin
duplicacién: /al sus obligaciones por dinero recibido en préstamo; /b/ obligaciones de
pago de precio de compra diferido de bienes, fuera de las cuentas por pagar de
caracter comercial surgidas dentro del curso normal de los negocios a un plazo menor
de noventa dias; /c/ todas las obligaciones que aparezcan en el balance conforme con
IFRS, respecto de arrendamientos con opcidon de compra o con promesa de
compraventa /leasing/; /d/ todas las obligaciones en dinero respecto de la cual se haya
constituido una garantia; /el todas sus obligaciones respecto de cartas de crédito,

fianzas de cumplimiento o instrumentos que cumplan similar funcion emitidos o

12



Propuesta de modificacion

aceptados en su representacion por bancos u otras instituciones financieras, aun
cuando éstos no representaren obligaciones por dinero pedido en préstamo; /f/ las
obligaciones de pago de precio por operaciones de adquisicion de bienes financiadas
por el vendedor a un plazo igual o superior a seis meses; /gl las operaciones de
derivados, como por ejemplo, sobre tasas de interés o riesgo de divisas; y /h/ en
general, cualesquiera otras obligaciones, compromisos o contratos de caracter
financiero de similar naturaleza o efecto a las anteriores y que tengan el efecto
comercial de un préstamo, crédito o garantia. Deuda Adicional: significara, respecto
del Emisor, en cualquier fecha de determinacién a partir de esta fecha, cualquier Deuda
Financiera en que incurra, con la excepcion de: /al la Deuda Financiera en virtud de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea; /b/ la Deuda Financiera bajo los Créditos
Subordinados; /c/ la Deuda Financiera bajo el Financiamiento Senior; /d/ la Deuda
Financiera bajo el Financiamiento de IVA /incluyendo la Modificacion del
Financiamiento de IVA/; y /el la Deuda Financiera bajo el Financiamiento de Boletas de
Garantia y bajo el Financiamiento Alternativo de Boletas. Deuda Financiera: significara
cualquier Deuda u obligaciones de otro tipo o naturaleza con bancos e instituciones
financieras o con terceros, sin duplicacion, que deriven de: /al contratos de mutuo,
préstamo, crédito de dinero; /b/ la emisién de valores representativos de deuda en
forma de obligaciones, bonos, pagarés o cualquier clase de titulos de crédito; /c/
contratos de leasing o arrendamiento financiero con o sin opcion de compra; /d/
contratos de compra de activos cuyo precio se pacta a un plazo mayor a noventa dias;
lel derivados financieros u otros instrumentos de similar naturaleza que cubran
variaciones de precio, tipo de cambio o tasa de interés; /f/ avales, fianzas, cartas de
garantia o cualquier otro tipo de garantias o compromisos que impliquen garantizar
obligaciones de terceros, ya sea de forma solidaria, subsidiaria o de cualquier otra

forma; Ig/ venta de inventario con pacto de retrocompra; /h/ descuento, factoring o
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factoraje con responsabilidad del cedente; y /il en general, cualesquiera otras
obligaciones, compromisos o contratos de caracter financiero de similar naturaleza o
efecto a las anteriores y que tengan el efecto comercial de un préstamo, crédito o
garantia, o impliquen o puedan implicar una obligacion de pago de la Concesionaria,
presente o futura. DGCOP: significara la Direccion General de Concesiones de Obras
Publicas o el Director General de Concesiones de Obras Publicas del MOP, segun sea
el caso. Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado,
domingo, festivo o un dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados
por ley o por la CMF, para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago de Chile.
Diario: significara el periddico electronico “El Mostrador” o, si éste dejare de existir, el
Diario Oficial de la Republica de Chile. Documentos de la Emisién: significara el
Contrato de Emision, el Prospecto, las Escrituras Complementarias, las Garantias, el
Contrato de Apoyo, el Contrato de Agencia de Garantias, el Contrato de Cuentas y el
Acuerdo entre Acreedores. Documentos del Financiamiento: significara,
conjuntamente: /al el Contrato de Financiamiento Senior; /bl los Pagarés, el
Financiamiento de Boletas de Garantia; /c/ el Financiamiento Alternativo de Boletas; /d/
el Financiamiento de IVA /incluyendo la Modificacion del Financiamiento de IVA/; lel el
Contrato de Agencia de Garantias; /fl las Garantias, /g/ el Contrato de Apoyo, el
presente Contrato de Emisién; /h/ el Acuerdo entre Acreedores; e /il cada uno de sus
respectivos anexos, y futuras modificaciones y complementaciones. Documentos del
Financiamiento Senior: significara conjuntamente: /al el Contrato de Financiamiento
Senior; Ibl los Pagarés; /c/ el Contrato de Agencia de Garantias; /d/ las Garantias; /el la
subordinacion del Contratista a favor de los Acreedores Senior; /f/ el contrato de fianza
y codeuda solidaria de Intervial Chile S.A. a favor de los Acreedores Senior; /gl el aval
del Patrocinador en los Pagarés, limitado al monto afianzado en virtud del Contrato de

Fianza y Codeuda Solidaria; /h/ el Contrato de Apoyo; /il la Promesa de Compraventa
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de Bonos; /j/ el presente Contrato de Emision; /k/ el Acuerdo entre Acreedores; y /l/
cada uno de los respectivos anexos y futuras modificaciones y complementaciones de
todos los anteriores. Duracion: tendra el significado asignado a dicho término en el
literal /ii/ letra /c/ de la Seccion Uno de la Clausula Séptima del presente Contrato de
Emisiéon. Efecto Material Adverso: significara todo hecho, situacién o circunstancia
que: /al afecte de manera relevante y adversa la legalidad, validez y obligatoriedad del
Contrato de Concesion, del presente Contrato de Emision o de los demas Documentos
de la Emisién; o /bl pueda razonablemente afectar de manera negativa y de forma
relevante: /i/ el negocio, operaciones, activos o condicién financiera de la
Concesionaria, o del Controlador; o /ii/ la capacidad de la Concesionaria o del
Controlador, para cumplir con sus respectivas obligaciones bajo este Contrato de
Emisién y los demas Documentos de la Emision; o liii/ hasta la Fecha de Término del
Financiamiento Senior, los derechos y acciones de los Acreedores Senior bajo el
Contrato de Financiamiento Senior o los demas Documentos del Financiamiento.
Ejecutivo Principal: significara el gerente general de una sociedad o cualquier otro
ejecutivo principal que reuna las caracteristicas contenidas en el inciso segundo del
Articulo sesenta y ocho de la Ley de Mercado de Valores. Emisién: significara la
emisiéon de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisién. Emisor: tendra el
significado que se asigna a dicho término en la comparecencia de este instrumento.
Endeudamiento Senior: significara el total de los intereses devengados y el capital
adeudado a los Acreedores Senior, en virtud de los Préstamos que se otorguen
conforme al Contrato de Financiamiento Senior, y aquellas otras cantidades que se
deban a los Acreedores Senior en virtud de los Documentos del Financiamiento Senior.
Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada colocacion con

cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con
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cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales. Estado:
significara el Estado de Chile. Estados Financieros: significara los estados financieros
consolidados del Emisor presentados a la CMF. Etapa de Construccion: significara el
periodo que comienza con el inicio de la Concesion y que termina con la PSP de la
totalidad de las obras del Proyecto, regulado en el Articulo Uno.Nueve de las BALI.
Etapa de Explotacion: significara el periodo que comienza junto con la obtencién de la
PSP del Sector A y termina con la terminacién de la Concesion, regulado en el Articulo
Uno.Diez de las BALI. Excedente de Flujo de Caja: significara el resultado de la
siguiente formula: /al el Flujo de Caja Generado; menos /b/ el servicio de la Deuda que
debe ser pagado durante el respectivo periodo de calculo; menos /c/ dotaciones de la
Cuenta de Reserva de Operacion y Mantenimiento y de la Cuenta de Reserva de
Servicio de la Deuda para el periodo respectivo; mas /d/ liberaciones de la Cuenta de
Reserva de Operacion y Mantenimiento y de la Cuenta de Reserva de Servicio de la
Deuda para el periodo respectivo.

Fecha de Cierre: significara la fecha de suscripcion del Contrato de Financiamiento
Senior, esto es, el catorce de septiembre de dos mil dieciocho. Fecha de Medicion
General: significara, durante toda la vigencia del presente Contrato de Emision, el dia
quince de cada mes de marzo, salvo que éste no cayere en un Dia Habil Bancario,
caso en que correspondera al Dia Habil Bancario inmediatamente siguiente,
comenzando el dia quince de marzo del afio siguiente a aquel en que se haya obtenido
la PSP o al Dia Habil Bancario inmediatamente siguiente, segun corresponda. Fecha
de Término del Financiamiento Senior: significa la fecha en la que se hayan
extinguido todas y cada una de las obligaciones del Emisor a favor de los Acreedores
Senior en virtud del Contrato de Financiamiento Senior. Fianza y Codeuda Solidaria:
tendra el significado asignado a dicho término en el literal /i/ letra /I/ de la Seccién Uno

de la Clausula Novena del presente Contrato de Emision. Fianza y Codeuda Solidaria
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Original: Significara el contrato de fianza y codeuda solidaria suscrito entre Intervial
Chile S.A. y el Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de los Acreedores
Senior, otorgado mediante escritura publica de fecha catorce de septiembre de dos mil
dieciocho en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado bajo el repertorio
numero veintiocho mil trescientos setenta y uno / dos mil dieciocho. Filiales: tendra el
significado que se asigna a dicho término en el Articulo ochenta y seis de la Ley de
Sociedades Andnimas. Financiamiento Alternativo de Boletas: significara las Boletas
de Garantia requeridas por las BALI durante la Etapa de Construcciéon y la Etapa de
Operacién del Proyecto que podran ser emitidas por un banco distinto de Banco
Santander-Chile en cualquier momento a opcion de la Concesionaria, por si, 0 a
solicitud del Patrocinador, en virtud de lo establecido en la letra /a/ de la Seccion
Dos.Seis de la Clausula Undécima de este Contrato de Emision. Financiamiento de
Boletas de Garantia: significara el contrato de linea de crédito otorgado mediante
escritura publica de fecha catorce de septiembre de dos mil dieciocho en |la Notaria de
Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, en virtud del cual Banco Santander-Chile
abrid y otorgd a la Concesionaria una linea de crédito, renovable en forma automatica
/de cumplirse los requisitos establecidos para ello/, con el objeto de financiar las
Boletas de Garantia requeridas por las BALI durante la construccion y operacién del
Proyecto por los siguientes montos maximos: /al hasta trescientas cuarenta y tres mil
Unidades de Fomento, durante la Etapa de Construccién; y /bl hasta ciento cuarenta
mil Unidades de Fomento, durante la Etapa de Explotacion. Financiamiento de IVA:
significara el contrato de apertura de linea de crédito rotativa celebrado mediante
escritura publica otorgada con fecha catorce de septiembre de dos mil dieciocho en la
Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, en virtud del cual la
Concesionaria y el Acreedor de IVA suscribieron un contrato de apertura de linea de

crédito rotativa por un monto, por concepto de capital, de hasta diez mil ciento
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cincuenta millones de Pesos, con el objeto de financiar los desembolsos de IVA
durante la construccion del Proyecto, y sus modificaciones posteriores que sean
efectuadas conforme a los términos del Contrato de Emision, incluyéndose
expresamente en las mismas la Modificacion del Financiamiento de IVA.
Financiamiento Senior: significara la apertura de crédito no rotativa por un monto, por
concepto de capital, de hasta siete millones quinientas mil Unidades de Fomento,
otorgada a la Concesionaria de acuerdo al Contrato de Financiamiento Senior. Flujo de
Caja Generado: significara el resultado de la siguiente operacion de las siguientes
cuentas: /a/ la suma de las cuentas “Cobros por Ingresos de Peaje”, “Ingresos por
Accesos”, “Ingresos por sobrepeso” y “Cobros por IMG” todas ellas incluidas en la
seccion “Los Cobros Procedentes de Acuerdo de Concesion’ de la nota denominada
“Activos Financieros” de los Estados Financieros del Emisor o aquella nota que en el
futuro la reemplace; menos /b/ la suma de las cuentas “Pagos al Estado’,
“Conservacion y Mantenimiento” /cuenta incluye todos los costos de operar y mantener
la Concesion y Costos de Mantenimiento Mayor/, “Servicio de Recaudo de Peaje”,
“Seguros”, “Servicios de Terceros” y “Otros”, todas ellas incluidas en la nota
denominada “Ofros Gastos por Naturaleza” de los Estados Financieros del Emisor o
aquella nota que en el futuro la reemplace; menos /c/ la suma de las cuentas
“‘Remuneraciones y Bonos” y “Otros Beneficios del Personal’, ambas incluidas en la
nota denominada “Gastos por Beneficios a los Empleados” de los Estados Financieros
del Emisor o aquella nota que en el futuro la reemplace; menos /d/ el pago de
impuestos; menos /el la dotacion de la Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor; y
mas /f/ las liberaciones la Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor. Fondos
Propios: significara aquellos fondos que los Accionistas hayan aportado o deberan
aportar en forma de capital o deuda subordinada, calculados sobre la base de los

saldos del indicador o razén “Financiamiento Senior / Financiamiento Senior mas
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Fondos Propios”, de modo de no sobrepasar el Apalancamiento Maximo durante el
periodo de disponibilidad bajo el Contrato de Financiamiento Senior. Garantia del
Contrato de Construccion: significara la garantia solidaria otorgada por Intervial Chile
S.A. al Contratista para caucionar las obligaciones de la Concesionaria bajo el Contrato
de Construccion, constituida en el Contrato de Construccion. Garantias o Contratos
de Garantia: significaran, conjuntamente, las siguientes cauciones, constituidas o a ser
constituidas a favor del Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de las Partes
Garantizadas: /a/ la Prenda sobre Concesion; /b/ las Prendas sobre Acciones; /c/ la
Prenda sobre Dinero e Inversiones Permitidas; /d/ la Designacion de Asegurados o
Beneficiario Adicional en las Pdlizas de Seguros; /e/ cada Mandato Irrevocable de
Cobro; /f/ las Prendas sobre Contratos Relevantes; /g/ los Convenios de Subordinacion;
/h/ las Prendas sobre Créditos Subordinados; /i/ la Hipoteca sobre Bienes Inmuebles; /j/
la Prenda sobre Activos; /k/ el Mandato de Cobro del Contrato de Concesion; /I/ la
Fianza y Codeuda Solidaria; y /m/ las Ampliaciones de Garantias. Garantias
Especificas: significara las siguientes garantias otorgadas o a ser otorgadas por la
Concesionaria: /al mandato irrevocable de cobro de pago de IVA conferido al Acreedor
de IVA; Ib/ la prenda sin desplazamiento a favor del Acreedor de IVA, sobre los dineros
depositados o a ser depositados en la Cuenta de IVA y sobre sus Inversiones
Permitidas; ambas otorgadas con el objeto de caucionar las obligaciones de la
Concesionaria bajo el Financiamiento de IVA, que a esta fecha se encuentran
otorgadas mediante escritura publica de fecha catorce de septiembre de dos mil
dieciocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Felipe Rieutord Alvarado;
y lcl las Ampliaciones de Garantias Especificas. Gravamenes: significara cualquier
hipoteca, prenda, gravamen, restriccién o limitacion al dominio o a cualquiera de sus
atributos, de cualquier clase o naturaleza, o derechos preferentes de terceros,

mandatos de cobro o ejercicio de derechos relativos al dominio o posesion, o cualquier
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carga o gravamen sobre activos, incluyendo sin limitacion, cualquier venta con
retencion del titulo de dominio, o cualquier clase de arrendamiento que tenga
esencialmente los mismos efectos de los actos antes mencionados. Hipoteca sobre
Inmuebles: tendra el significado asignado a dicho término en la letra /e/ de la Seccién
Uno de la Clausula Novena del presente Contrato de Emision. IFRS: significara los
International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos
periddicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad. IMG o Ingreso Minimo Garantizado: significara aquel mecanismo mediante
el cual el Estado garantiza a la Concesionaria un ingreso anual minimo, de acuerdo a la
férmula, valores y condiciones establecidas en el Articulo Uno.Doce.Siete,Uno de las
BALI. Impuesto de Timbres: significara el impuesto establecido en el Articulo Primero
de la Ley de ITyE. Inversiones Permitidas: significara las siguientes inversiones,
denominadas en Pesos o en Unidades de Fomento, que se efectiuen con fondos
provenientes de las Cuentas del Proyecto, excluyendo para este efecto la Cuenta de
Libre Disposicion y las Cuentas Restringidas, en este ultimo caso respecto de las
Inversiones Permitidas senaladas en la letra /c/ de esta definicion: /al las inversiones en
instrumentos de renta fija que sean emitidos por alguna o algunas de las siguientes
entidades: /il la Tesoreria General de la Republica; /ii/ el Banco Central; liii/ los
Acreedores Senior; o liv/ instituciones financieras clasificadas en categoria “AA” o
equivalente por al menos dos Clasificadoras de Riesgo o sus filiales, las cuales se
deben constituir en prenda de acuerdo con el Articulo catorce de la Ley del DCV y
mantener inscritas en el Servicio de Registro Electrénico de Prendas y Alzamientos que
lleva el DCV; /bl otros instrumentos de inversion que sean aprobados por escrito por los

Acreedores Mayoritarios, actuando éstos a través del Banco Agente; /c/ depdsitos a
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plazo tomados con cualquiera de los Acreedores Senior o bancos o instituciones
financieras nacionales o extranjeras que operen en el pais, cuya deuda de largo plazo
se encuentre calificada, a lo menos, en categoria “AA” o equivalente por al menos dos
Clasificadoras de Riesgo, las cuales se deben constituir en prenda de acuerdo con el
Articulo catorce de la Ley del DCV y mantener inscritas en el Servicio de Registro
Electrénico de Prendas y Alzamientos que lleva el DCV; y /d/ pactos de retrocompra
celebrados con un corredor de bolsa, banco comercial o institucion financiera, en este
ultimo caso, que se encuentre clasificada a lo menos en categoria “AA” o equivalente
por al menos dos Clasificadoras de Riesgo. Inspector Fiscal: significara el Inspector
Fiscal de la Etapa de Construccion y el Inspector Fiscal de la Etapa de Explotacién, a
que se refieren las BALI. ITC: significara el Ingreso Total de la Concesion ofrecido por
el Adjudicatario en cuanto licitante, al presentar su oferta durante la licitacion de la
Concesidn, al cual se refiere el Articulo Tres.Dos de las BALI. Ley de Concesiones:
significara la Ley de Concesiones de Obras Publicas contenida en el Decreto Supremo
del MOP numero novecientos, de fecha treinta y uno de octubre de mil novecientos
noventa y seis, publicado en el Diario Oficial de fecha dieciocho de diciembre del
mismo afio, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del Decreto con
Fuerza de Ley del MOP numero ciento sesenta y cuatro de mil novecientos noventa y
uno, y sus modificaciones posteriores. Ley de ITyE: significara el Decreto Ley numero
tres mil cuatrocientos setenta y cinco, de mil novecientos ochenta, sobre impuesto de
timbres y estampillas, publicado en el Diario Oficial de cuatro de septiembre de mil
novecientos ochenta y sus modificaciones posteriores. Ley de Mercado de Valores:
significara la ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco, de Mercado de Valores, y sus
modificaciones posteriores. Ley de Sociedades Anénimas: significara la ley numero
dieciocho mil cuarenta y seis, sobre Sociedades Andnimas, y sus modificaciones

posteriores. Ley del DCV: significara la ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y
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seis sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores y sus modificaciones
posteriores. Libro de Explotaciéon de la Obra: significara el libro de explotacién
referido en el Articulo Uno. Diez.Tres de las BALI. Linea: significara la linea de emision
de bonos a que se refiere el Contrato de Emisién. Mandato de Cobro Contrato de
Concesion: tendra el significado asignado a dicho término en el literal /i/ de la letra /j/
de la Seccion Uno de la Clausula Novena del presente Contrato de Emisién. Mandato
Irrevocable de Cobro: tendra el significado asignado a dicho término en el literal /i/
letra /k/ de la Seccion Uno de la Clausula Novena del presente Contrato de Emision.
Modificacion del Financiamiento de IVA: significara las modificaciones a ser
efectuadas al Financiamiento de IVA, en virtud de las cuales, entre otras, la
Concesionaria y el Acreedor de IVA ampliaran el monto de la linea de crédito rotativa a
un monto total, por concepto de capital, de hasta veintisiete mil ciento cincuenta
millones de pesos. MOP: significara el Ministerio de Obras Publicas de la Republica de
Chile. NCG numero setenta y siete: significara la Norma de Caracter General numero
setenta y siete, de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho, de la CMF, o la
que la modifique o reemplace. Obras Complementarias: significara cualquier disefio,
ingenieria, mantenimiento o construccién adicional de las Obras del Proyecto,
incluyendo cualquier tramo del camino, puentes, plazas de peaje, vias de acceso,
cruces peatonales y demas infraestructura similar necesaria para la circulacion de
vehiculos o el cobro de peajes en las Obras del Proyecto, exigidos por o acordados con
el MOP de conformidad con el Contrato de Concesion. Obras del Proyecto:
significaran las obras de mejoramiento y ampliacion de la actual Ruta Veinticinco, en el
tramo comprendido entre el inicio del Enlace Carmen Alto hasta el empalme con la
Avenida Balmaceda, al norte de la actual rotonda de acceso sur a la ciudad de Calama;
la construccion del Enlace Carmen Alto a desnivel que reemplazara el actual cruce a

nivel que conecta la Ruta Cinco y la Ruta Veinticinco; la construccion de un enlace a
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desnivel que reemplazara la actual rotonda de acceso sur a Calama y que conecte con
la via de acceso al Aeropuerto El Loa de Calama; la construccion de la “Nueva
Circunvalacion Oriente” a Calama, que conectara la Ruta Veinticuatro Oriente, la Ruta
Veintiuno, Ruta Veintitrés y la Ruta Veinticinco, incluyendo las obras de conexion que
den continuidad de las citadas vias; y toda otra obra que de tiempo en tiempo forme
parte de la Concesion. Operador: significara cualquier empresa con la cual la
Concesionaria celebre un Contrato de Operacion referido a todo o parte relevante del
Contrato de Concesiéon, en el entendido que debera ser satisfactoria para el
Representante de los Tenedores de Bonos en su juicio razonable, y que, en cualquier
caso, el Operador es aceptable si es una empresa controlada directa o indirectamente
por los Accionistas y mientras se mantenga ese Control. Operador Relacionado:
significara el Operador que sea Persona Relacionada de la Concesionaria y/o el
Controlador. Pagarés: significaran los pagarés suscritos y a ser suscritos
simultdneamente a la realizacion de desembolsos efectuados bajo el Contrato de
Financiamiento Senior para los efectos de documentar las obligaciones de pagar a los
Acreedores Senior los Préstamos que se otorguen con cargo al Financiamiento Senior
y sus intereses. Pagos Restringidos: significara, respecto de la Concesionaria: /a/
cualquier pago de capital e intereses o por otros conceptos que emanen de los Créditos
Subordinados; /b/ cualquier distribucion de dividendos, sea en dinero o en bienes, de la
Concesionaria u otros pagos sobre las cuentas de patrimonio de la Concesionaria, o
cualquier pago por disminucion del capital de la Concesionaria; /c/ cualquier pago que
realice la Concesionaria al Contratista o al Operador /si lo hubiere/ en exceso de los
montos previstos en el respectivo Contrato de Construccién o Contrato de Operacion /si
lo hubiere/, respectivamente; /d/ cualquier clase de préstamo efectuado por la
Concesionaria a los Accionistas o a sus Personas Relacionadas;. Partes

Garantizadas: significara, conjuntamente, los Acreedores Senior, Banco
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Santander-Chile en calidad de eventual Acreedor de Boletas de Garantia, el Acreedor
de IVA, los Tenedores de Bonos, cualquier tercero que de tiempo en tiempo adhiera al
Contrato de Agencia de Garantias conforme a lo establecido en el mismo y en el
presente Contrato de Emisiéon, el Banco Agente y el Agente de Garantias.
Patrocinador: significara Intervial Chile S.A. Persona Relacionada: tendra el
significado que se asigna a dicho término en el Articulo cien de la Ley de Mercado de
Valores, dentro de lo cual, para evitar confusiones, se entenderan incluidos fondos de
inversion. Peso: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile. Plan de
Conservacion de las Obras: significara el programa anual de conservacién de las
Obras del Proyecto previsto en el Articulo Uno.Diez.Cinco de las BALI, que debera ser
elaborado por la Concesionaria en conformidad a las BALI. Pdélizas de Seguro:

significara los seguros contratados por la Concesionaria, el Contratista, Contratista

Sector B u Operador, conforme al Programa de Seguros, con companiias de seguro con
una clasificacién de riesgo de largo plazo para instrumentos de deuda o corporativa
minima de “A menos” o su equivalente, segun sea la Clasificadora de Riesgo.
Porcentaje de Prepago: tendra el significado asignado a dicho término en el literal /iv/
letra /c/ de la Seccion Dos de la Clausula Séptima del presente Contrato de Emision.
Potencial Incumplimiento: significara cualquier hecho, situacion o circunstancia que,
mediando un aviso o el transcurso del tiempo, constituiria una Causal de
Incumplimiento. Prenda sobre Acciones: tendra el significado asignado a dicho
término en el literal /i/ letra /b/ de la Seccién Uno de la Clausula Novena del presente
Contrato de Emision. Prenda sobre Activos: tendra el significado asignado a dicho
término en la letra /f/ de la Secciéon Uno de la Clausula Novena del presente Contrato
de Emisién. Prenda sobre Concesion: tendra el significado asignado a dicho término
en el literal /i/ letra /a/ de la Seccién Uno de la Clausula Novena del presente Contrato

de Emision. Prenda sobre Contratos Relevantes: tendra el significado asignado a
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dicho término en el literal /i/ letra /d/ de la Seccién Uno de la Clausula Novena del
presente Contrato de Emision. Prendas sobre Créditos Subordinados: tendra el
significado asignado a dicho término en la letra /g/ de la Seccién Uno de la Clausula
Novena del presente Contrato de Emision. Prenda sobre Dineros e Inversiones
Permitidas: tendra el significado asignado a dicho término en el literal /i/ letra /c/ de la
Seccién Uno de la Clausula Novena del presente Contrato de Emision. Presupuesto
Anual: tendra el significado asignado a dicho término en el literal /i/ letra /f/ de la
Seccion Uno.Seis de la Clausula Undécima del presente Contrato de Emision.
Presupuesto de Inversion del Proyecto: significara el presupuesto de inversion para
el Sector A y Sector B de la Concesion previsto en el Articulo Uno.Nueve.Dos.Cuatro /j/
de las BALI. Presupuesto Operacional: significara el presupuesto operacional anual
del Proyecto, preparado por la Concesionaria a partir de la PSP sobre la base del Plan
de Conservacion de las Obras y el Programa Anual de Conservacion, y aprobado por el
Asesor Técnico, que debera incluir todos los conceptos de gastos sefalados en el
formato que se contiene como Anexo Unoliv/ al presente Contrato de Emision.
Programa Anual de Conservacion: significara el programa anual de conservacién de
las Obras del Proyecto previsto en el Articulo Uno.Diez.Cinco de las BALI, que debera
ser elaborado por la Concesionaria en conformidad a las BALI. Programa de
Ejecucion de las Obras: significara el programa de ejecuciéon de las obras previsto en
el Articulo Uno.Nueve.Dos.Cuatro /f/ de las BALI. Programas de Gestion
Sustentable: significara el Programa de Gestion Sustentable para la Etapa de
Construccion y el Programa de Gestion Sustentable para la Etapa de Explotacion
sefalados en los Articulos Uno.Ocho.Diez.Dos.Uno y Uno.Ocho.Diez.Dos.Dos,
respectivamente, de las BALI. Programa de Seguros: significara el programa de
seguros que debe contratar la Concesionaria en virtud de las BALI tanto para la

construccion /respecto de futuras obras, si las hubiere/ como para la operacion y
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mantenimiento del Proyecto que se adjunta como Anexo Unol/v/, en el entendido que
cualquier modificacién al mismo en materias adicionales a los requerimientos de las
BALI debera ser aprobado con el previo informe favorable del Asesor de Seguros, a
satisfaccion de los Acreedores Senior y del Representante de los Tenedores de Bonos.
Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser
remitido a la CMF conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General numero
treinta de la CMF o la que la modifique o reemplace. Préstamos: significara los montos
adeudados bajo el Financiamiento Senior. Proyecto: significara la ejecucion,
reparacion, conservacion y explotacién de las Obras del Proyecto. PSD: significara la
autorizacion de puesta en servicio definitiva de las Obras del Proyecto a que se refiere
el Articulo Uno.Diez.Dos de las BALI. PSP: significara la autorizacion de puesta en
servicio provisoria parcial de cada Sector, segun corresponda, de las Obras del
Proyecto, en los términos del Articulo Uno.Nueve.Dos.Siete de las BALI. RCA:
significara la Resolucion de Calificacion Ambiental en virtud de la cual la Autoridad
Gubernamental competente califique favorablemente el Sector B del Proyecto. RCSD:
significara el ratio o relacién de cobertura para el Servicio de la Deuda resultante que
corresponde al cuociente entre: /a/ Flujo de Caja Generado para el periodo que
corresponda el calculo; y /b/ Servicio de la Deuda durante el mismo periodo. RCSD
Anual: significara el RCSD correspondiente al afio calendario anterior al de su
medicién, de acuerdo a los Estados Financieros anuales auditados al treinta y uno de
diciembre de ese afo. Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva
la CMF, de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.
Reglamento de Concesiones: significara el Reglamento de la Ley de Concesiones,
contenido en el Decreto Supremo del MOP numero novecientos cincuenta y seis, de
fecha seis de octubre de mil novecientos noventa y siete, publicado en el Diario Oficial

de fecha veinte de marzo de mil novecientos noventa y nueve y sus modificaciones
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posteriores. Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda
numero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno y sus
modificaciones posteriores. Representante de los Tenedores de Bonos: tendra el
significado que se asigna a dicho término en la comparecencia de este instrumento, en
su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, o el que en el futuro pudiera
reemplazarlo. SEA Antofagasta: significara el Servicio de Evaluacion Ambiental de
Antofagasta. SEBRA: tendra el significado asignado a dicho término en el literal /ii/ letra
/c/ de la Seccion Uno de la Clausula Séptima del presente Contrato de Emision.
Sector: significara los sectores en que se han dividido las Obras del Proyecto, esto es,
el Sector A y el Sector B. Sector A: significara la Ruta Veinticinco, Enlace Carmen Alto
con una longitud de cero coma ochenta y seis kilbmetros, y Ruta Veinticinco, Tramo
Enlace Carmen Alto — Calama, con una longitud de ciento once kilbmetros. Sector B:
significara la Nueva Circunvalacion Oriente a Calama, con una longitud de veinticuatro
coma seis kildbmetros. Servicio de la Deuda: significara para el periodo de calculo que
corresponda, amortizaciones de capital e intereses del Financiamiento Senior y de los
Bonos. Spread de Prepago: tendra el significado asignado a dicho término en el literal
liil letra /c/ de la Seccion Uno de la Clausula Séptima del presente Contrato de Emision.
Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones
de los Bonos. Tasa de Prepago: tendra el significado asignado a dicho término en el
literal /ii/ letra /c/ de la Seccion Uno de la Clausula Séptima del presente Contrato de
Emisién. Tasa Referencial: tendra el significado asignado a dicho término en el literal
fiil letra /c/ de la Seccion Uno de la Clausula Séptima del presente Contrato de Emision.
Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y
mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision. Unidades de
Fomento o UF: significard unidades de fomento, esto es, la unidad reajustable fijada

por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley numero
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dieciocho mil ochocientos cuarenta, o la que oficialmente la suceda o reemplace. En
caso que la Unidad de Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad
reajustable sustituta, se considerara como valor de la Unidad de Fomento aquél valor
que la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado segun la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de
Fomento deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la

fecha de célculo. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno.-

Nombre. El nombre del Emisor es “RUTA DEL LOA SOCIEDAD CONCESIONARIA
S.A.” /lantes denominada Rutas del Loa Sociedad Concesionaria S.A./. Dos.- Direcciéon
de la sede principal. La direccion de la sede principal del Emisor es calle Cerro El
Plomo numero cinco mil seiscientos treinta, piso diez, comuna de Las Condes, ciudad
de Santiago. Tres.- Informacién financiera. Toda la informacion financiera del Emisor

se encuentra en sus respectivos Estados Financieros. CLAUSULA TERCERA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS. Uno.- Designacién. El Emisor designa en este acto como representante
de los futuros Tenedores de Bonos a BANCO SANTANDER-CHILE, quien por
intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la
remuneracion establecida en su favor en el numero cuatro de esta Clausula Tercera.
Dos.- Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es BANCO
SANTANDER-CHILE. Tres.- Direccion de la sede principal. La direccién de la sede
principal del Representante de los Tenedores de Bonos es Bandera numero ciento
cuarenta, ciudad y comuna de Santiago. Cuatro.- Remuneracion del Representante
de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagara a BANCO SANTANDER-CHILE, por su

actuacién como representante de los Tenedores de Bonos una comisién anual por la
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suma equivalente en Pesos a doscientas Unidades de Fomento, mas el impuesto al
valor agregado, si correspondiere, pagadera durante toda la vigencia de la Emision a

partir de la primera colocacion efectiva de Bonos. CLAUSULA CUARTA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.
Uno.- Designacion. Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha
designado al DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, en
adelante también denominado “DCV”, a efectos de que mantenga en depésito los
Bonos. Dos.- Nombre. El nombre del DCV es DEPOSITO CENTRAL DE VALORES
S.A., DEPOSITO DE VALORES. Tres.- Domicilio y direccion de la sede principal. El
domicilio del DCV es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias
que se establezcan en Chile o en el extranjero, en conformidad a la ley. La direccién de
la sede principal del DCV es Avenida Apoquindo numero cuatro mil uno, piso doce,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El rol
unico tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento
cuarenta guién dos. Cinco.- Remuneracion del DCV. Conforme al instrumento
denominado “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de
Renta Fija e Intermediacion Financiera” suscrito con anterioridad a fecha entre la
Concesionaria y el DCV, la prestacion de los servicios de inscripcion de instrumentos e
ingresos de valores desmaterializados, objeto del mencionado contrato, estara afecta a
las siguientes tarifas: /al seis Unidades de Fomento como tarifa inicial por la
contrataciéon del servicio; y /bl seis Unidades de Fomento por cada emision inscrita en
el Registro Central de Emisiones, salvo que se trate de la inscripcidon de instrumentos
de emision recurrente. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los depositantes las
tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas al “Depdsito de Emisiones
Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados

los valores desmaterializados, aun en el caso de que tal depositante sea el propio
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Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO

PAGADOR. Uno.- Designacién. ElI Emisor designa en este acto a BANCO
SANTANDER-CHILE, en adelante también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar
como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes y del capital y de
cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y
tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del presente Contrato de
Emision. BANCO SANTANDER-CHILE, por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracién establecida en su favor en
el numero dos de esta Clausula Quinta. Dos.- Remuneracién del Banco Pagador. El
Emisor pagara a BANCO SANTANDER-CHILE por su actuacion como Banco Pagador,
una remuneracion equivalente en Pesos a la suma unica y total de cien Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, si correspondiere, suma unica y total que
se pagara al Banco Pagador en la misma fecha en que se realice el pago de los
cupones de los Bonos, o de su amortizacion parcial o total. Tres.- Reemplazo de
Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado mediante
escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de
Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto sélo una vez que el
Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de
fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emisiéon. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta dias anteriores a una fecha de pago
de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de
los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del
Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a
lo menos noventa dias de anticipacion a una fecha en que corresponda pagar intereses
o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo,

con esa misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al
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Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a su
reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos del
capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor.
Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada
mediante aviso publicado por el Representante de los Tenedores de Bonos en el Diario
con una anticipacion no inferior a treinta dias a la siguiente fecha de vencimiento de
algun cupén. El reemplazo del Banco Pagador no requerira ni supondra modificacion

alguna del Contrato de Emision. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Monto maximo de la emision. /a/ El
monto maximo de la presente emision por linea sera la suma equivalente en Pesos a
ocho millones seiscientas mil Unidades de Fomento, sea que cada colocacién que se
efectue con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. Del
mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superara el monto equivalente a ocho millones seiscientas mil Unidades de
Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos
con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinara a la
fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de
Emisién y, en todo caso, el monto colocado en Unidades de Fomento no podra exceder
el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emision
con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que, dentro de los diez dias habiles
anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacién
dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de
dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer. /bl El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la

Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del
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Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion
del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el
Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a
la CMF. A partir de la fecha en que dicha modificacion se registre en la CMF, el monto
de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos
de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de
Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que se divide y enumeracién de los titulos de
cada serie. Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su vez podran
dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series 0 a cada una de
las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o extensiva dicha
referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada
serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por
el numero uno. Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal
de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de
los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. /a/ El monto nominal de los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se
efectuen con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se efectuaren colocaciones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se
determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. /b/ Asimismo, en
cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto del capital
de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea. Para estos

efectos, si previamente se efectuaron colocaciones nominales en Pesos con cargo a la
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Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en Unidades de Fomento
segun el valor de esta unidad a la fecha de la Escritura Complementaria original
correspondiente a la serie 0 sub-serie de que se trate. Cuatro.- Plazo de vencimiento
de la Linea. La Linea tiene un plazo maximo de treinta y cinco afios contado desde su
fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho
a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. Cinco.-
Caracteristicas generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea podran ser colocados en el mercado general, se emitiran desmaterializados en
virtud de lo dispuesto en el Articulo once de la Ley del DCV, y estaran expresados
segun se indica a continuacion: /al los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea,
hasta completar un monto de siete millones quinientas mil Unidades de Fomento,
estaran expresados en Unidades de Fomento; y /b/ los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea en el exceso de la suma de siete millones quinientas mil Unidades de
Fomento, esto es, por hasta la suma de un millén cien mil Unidades de Fomento,
podran estar expresados en Pesos o en Unidades de Fomento. Los Bonos expresados
en Pesos seran pagaderos en Pesos y los Bonos expresados en Unidades de Fomento
seran pagaderos en su equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento.
Seis.- Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales seran las que se
especifican en el presente instrumento o que se especificaran en las respectivas
Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada Emisién
con cargo a la Linea y deberan contener, ademas de las condiciones que en su
oportunidad establezca la CMF en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: /al monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la
Linea disponible al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectue

con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos o en

33



Unidades de Fomento, segun corresponda, de acuerdo a lo indicado en el numeral
Cinco precedente; /bl series o0 sub-series, si correspondiere, de esa emision, plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos
correspondientes; /c/ numero de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere; /d/
valor nominal de cada Bono; /el plazo de colocacion de la respectiva emision; /fl plazo
de vencimiento de los Bonos de cada emisidn; /gl tasa de interés o procedimiento para
su determinacion, especificacion de la base de dias a que la tasa de interés estara
referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a
generar intereses y reajustes, de ser procedente; /h/ cupones de los Bonos, tabla de
desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si correspondiere- para determinar su valor,
la que debera protocolizarse e indicar numero de cuotas de intereses y amortizaciones,
fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupon,
monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén, saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, si estuvieren expresados en
Pesos, o en su equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento, si
estuvieren expresados en Unidades de Fomento; /il fechas o periodos de amortizacién
extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere; /j/
moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiese; y /Il uso especifico que el
Emisor dara a los fondos de la emisidn respectiva. Siete.- Bonos Desmaterializados
al Portador. Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al
portador y desmaterializados desde la respectiva emision, por ende: /al Los titulos no
seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en
que corresponda su impresién, confeccion material y transferencia de los Bonos, ésta
se realizara, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento

del DCV vy el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicién en la
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cuenta de quien transfiere y un abono de la posicién en la cuenta de quien adquiere,
todo lo anterior sobre la base de una comunicacion que, por medios electronicos,
dirigirdan al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la cesion de
posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, de
acuerdo a lo dispuesto en la NCG numero setenta y siete y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la
Seccion Siete de la Clausula Séptima de este instrumento y sélo en los casos alli
previstos. /c/ La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las
series 0 sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representara y
constituira un Bono de la respectiva serie 0 sub-serie. Al momento de solicitar la
materializacién de un Bono, el DCV informara al Emisor el nUmero y serie o sub-serie
del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo
numero de la serie o sub-serie, quedando éste ultimo sin efecto e inutilizado. En este
caso se efectuara la correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCG numero setenta y siete. Ocho.- Cupones
para el pago de intereses y amortizacién. En los Bonos desmaterializados que se
emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o
material, seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Interno
del DCV. Los intereses, reajustes, las amortizaciones de capital y cualquier otro pago
con cargo a los Bonos, segun corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que
para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien
determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al

procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el
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Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la
entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo
y contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado. Se
entendera que los Bonos desmaterializados llevaran el numero de cupones para el
pago de intereses y amortizacion de capital que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Cada cupdn indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el
numero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve.- Intereses. Los Bonos
de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en
las oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En
caso que alguna de dichas fechas de vencimiento no fuese Dia Habil Bancario, el
vencimiento de la respectiva cuota de intereses se entendera prorrogado para el primer
Dia Habil Bancario siguiente. EI monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie 0 sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez.- Amortizacion. Las amortizaciones del
capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas de vencimiento no
fuese Dia Habil Bancario, el vencimiento de la respectiva cuota de amortizaciéon de
capital se entendera prorrogado para el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a
pagar por concepto de amortizacion en cada oportunidad, sera el que se indique para
la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses,
reajustes y el capital no cobrados en las fechas de vencimiento que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni

reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su
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rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
contemplado en el Articulo dieciséis de la Ley numero dieciocho mil diez desde el dia
de la mora y hasta el pago efectivo de las sumas en cuestién. Asimismo, queda
establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o
reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se
efectue el pago de la amortizacién correspondiente. Once.- Reajustabilidad. Los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad a la Unidad de
Fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste, conforme se indique
en las respectivas Escrituras Complementarias. Si los Bonos estan expresados en
Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota y no seran
objeto de reajuste. Si los Bonos estan expresados en Unidades de Fomento, deberan
pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en
Pesos conforme al valor que la Unidades de Fomento tenga a la respectiva fecha de
vencimiento. Doce.- Moneda de pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos si estan expresados en Pesos, 0 en su
equivalente en Pesos si estan expresados en Unidades de Fomento. Trece.-
Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie. CLAUSULA
SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate anticipado

voluntario. /a/ Los Bonos de cualquiera de las series o sub-series que se emitan con
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cargo a la Linea podran ser rescatados anticipadamente durante toda la vigencia de los
Bonos, a opcidén del Emisor, en forma total o parcial, si asi se establece en la respectiva
Escritura Complementaria. /b/ En caso que en la respectiva Escritura Complementaria
se establezca la opcion del Emisor de rescatar anticipadamente los Bonos en forma
total en una fecha anterior a los ultimos tres afios de vigencia de los Bonos, o bien, en
forma parcial en cualquier tiempo, el valor al cual los respectivos Bonos se rescataran
se determinara de conformidad a lo establecido en el literal /c/ siguiente. /Ic/ En caso
que en la respectiva Escritura Complementaria se establezca la opcion del Emisor de
rescatar anticipadamente los Bonos de una respectiva serie o sub-serie en los términos
sefnalados en la letra /b/ anterior, tales Bonos se rescataran a un valor equivalente al
mayor valor que resulte entre: /il el resultante de sumar el saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados durante el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima
cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; vy liil el equivalente de la
suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, segun ésta se define a continuacién. Este valor correspondera al determinado
por en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional
de la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la
fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y la sefialada Tasa de Prepago. La “Tasa de Prepago’ se
determinara al quinto Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar rescate
anticipado, y sera la resultante de sumar: /x/ la Tasa Referencial mas /y/ un Spread de
Prepago, segun se define a continuacion. La “Tasa Referencial” se determinara de la
siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los instrumentos

que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por
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el Banco Central y Tesoreria, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de
las Categorias Benchmark de Renta Fija. Para el caso de aquellos Bonos que fueren
emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark de Renta Fija
corresponderan a instrumentos emitidos por el Banco Central y Tesoreria: “Unidad de

” [ ” “*

Fomento guion cero dos”, “Unidad de Fomento guion cero cinco”, “Unidad de Fomento
guion cero siete”, “Unidad de Fomento guion diez”, “Unidad de Fomento guion veinte” y
“Unidad de Fomento guion treinta”, al quinto Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Para el caso de aquellos Bonos que fueren emitidos en Pesos, para efectos
de determinar la Tasa Referencial se utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija
correspondientes a instrumentos emitidos por el Banco Central y Tesoreria: “Pesos
guion cero dos”, “Pesos guion cero cinco”, “Pesos guion cero siete”, “Pesos guion diez”,
“Pesos guion veinte" y “Pesos guion treinta”, al quinto Dia Habil Bancario previo al dia
en que se vaya a realizar el rescate anticipado, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio de Santiago. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija correspondientes a
instrumentos del Banco Central y Tesoreria, se utilizaran los papeles “punta” de
aquellas categorias benchmark para papeles denominados en Unidades de Fomento o
en Pesos, que estén vigentes al quinto Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya
a realizar el rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos
del Banco Central y de Tesoreria, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” de SEBRA, o aquel sistema
que lo suceda o reemplace. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion,
considerando la primera colocacién, en caso que los respectivos Bonos se colocaren

en mas de una oportunidad, estuviere contenida dentro de alguno de los rangos de

duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, la Tasa Referencial
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correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la
categoria correspondiente. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en
base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles /instrumentos/ que pertenezcan
a alguna de las siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el quinto
Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado, el
primer papel /instrumento/, con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la
duracion del Bono a ser rescatado; y el segundo papel /instrumento/, con una duracion
lo mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado. En aquellos
casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles
/instrumentos/ segun lo dispuesto anteriormente, se considerara el promedio de las
transacciones de dichos papeles /instrumentos/ transados el quinto Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Si la duracion de los Bonos
denominados en Unidades de Fomento o en Pesos, valorizados a la tasa de
colocacién, considerando la primera colocacion, en caso que los respectivos Bonos se
colocaren en mas de una oportunidad, resultare superior o inferior a las contenidas en
el rango definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorias benchmark de Renta Fija, o si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitara al Representante
de los Tenedores de Bonos a mas tardar cinco Dias Habiles Bancarios previos al dia
en que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los
Bancos de Referencia, segun dicho término se define a continuacioén, una cotizacién de
la tasa de interés de los bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija
de la Bolsa de Comercio correspondientes a instrumentos emitidos por el Banco
Central y Tesoreria, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente
inferior a la duracién del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta

de venta, las que deberan estar vigentes el quinto Dia Habil Bancario previo al dia en
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que se vaya a realizar el rescate anticipado. Se considerara la cotizacién de cada
Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacion de cada Banco de Referencia, asi determinada, sera a su vez promediada
con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituira la tasa de interés correspondiente a la duracién
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion del Bono,
procediéndose de esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante
interpolacion lineal. Seran “Bancos de Referencia” los siguientes: Banco de Chile,
Banco BICE, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Itau Corpbanca y Banco Security. Cuando la Tasa
Referencial se determine segun cotizaciones de los Bancos de Referencia, la Tasa de
Prepago debera determinarse a mas tardar el tercer Dia Habil Bancario previo al dia en
que se vaya a realizar el rescate anticipado. La Tasa Referencial determinada segun
alguno de los procedimientos anteriores sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Para estos efectos se entendera por error manifiesto, aquellos errores
claros, patentes y que pueden ser detectados con la sola lectura del instrumento, sea
que se trate de errores de transcripcion, de copia, o de calculo numérico, que
correspondan a situaciones que no existan y cuya imputacién equivocada se demuestre
con la sola exhibicion de la documentacién correspondiente. El “Spread de Prepago”
para las colocaciones en Pesos o Unidades de Fomento con cargo a la Linea sera
definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la
opcidon de rescate anticipado voluntario.Para estos efectos, el Emisor debera hacer el
calculo correspondiente y comunicar a través de correo, fax u otro medio electrénico al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se
aplicara, a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia en que

se vaya a realizar el rescate anticipado. /d/ En caso que en la respectiva Escritura
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Complementaria se establezca la opcidén del Emisor de rescatar anticipadamente los
Bonos en forma total y el rescate total de los respectivos Bonos se efectue en cualquier
fecha dentro de los ultimos tres afios de vigencia de los Bonos, los Bonos no se
rescataran al valor indicado en la letra /c/ anterior, sino que su rescate se efectuara al
valor equivalente al monto resultante de sumar el saldo insoluto de su capital a ser
prepagado a la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha fecha
si correspondiere, mas los intereses devengados durante el periodo que medie entre el
dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate. /el El procedimiento para efectuar el rescate de los Bonos
que se rescaten anticipadamente y de modo voluntario conforme a lo dispuesto en esta
Seccién Uno, sera el que se detalla en la Secciéon Tres de esta Clausula Séptima. Dos.

Rescate anticipado obligatorio de los Bonos. /a/ Rescate por terminacion u otras

circunstancias relativas a la Concesion. /il Si durante la vigencia de una o mas series 0

sub-series de Bonos colocadas con cargo a la Linea, la Concesion fuere revocada,
expropiada, rescatada o de cualquier otra forma terminare anticipadamente, o de
cualquier otra forma terminare anticipadamente el derecho del Emisor a percibir
ingresos bajo la Concesion, cualquiera fuere la causa, el Emisor debera destinar los
fondos que obtenga por parte del MOP, el Estado o cualquier otra Autoridad
Gubernamental o terceros en virtud de lo sefalado en esta Seccidén Dos letra /a/, a
rescatar los Bonos anticipadamente, en forma total o parcial /si no hubiere recursos
suficientes para un rescate total/, al valor equivalente al monto del capital insoluto a ser
prepagado, debidamente reajustado hasta dicha fecha, mas los intereses devengados
y no pagados a la fecha de rescate, sin ningun premio de rescate o penalidad. /ii/ Los
fondos que reciba la Concesionaria virtud de lo establecido en el literal /i/ precedente,
deberan destinarse al rescate anticipado de los Bonos antes sefialado y al pago

anticipado obligatorio del saldo vigente del Endeudamiento Senior, en caso de haberlo,
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a prorrata de las respectivas obligaciones. liii/ EI Emisor debera dar aviso escrito al
Representante de los Tenedores de Bonos de la ocurrencia de la causal de rescate
contemplada en esta Seccion Dos letra /a/ tan pronto tome conocimiento de ella,
debiendo depositar los fondos para efectuar el rescate anticipado al Banco Pagador
dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado desde que el Emisor reciba
los respectivos pagos. El aviso de rescate de que da cuenta el numeral /i/ letra /b/ de la
Seccién Tres de esta Clausula Séptima, debera ser publicado dentro de los dos Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que el Emisor reciba los respectivos pagos.

/bl Rescate por fin tedrico de la Concesion. /i/ EI Emisor estara obligado a rescatar los

Bonos anticipadamente, en forma total o parcial /si no hubiere recursos suficientes para
un rescate total/, sin ningun premio de rescate o penalidad, de ocurrir la siguiente
circunstancia: /y/ En cada Fecha de Medicién General, a partir del afio dos mil
veintiocho y hasta el aino dos mil cincuenta, inclusive, se calculara anualmente el
cociente entre “Ingreso ultimo Caso Base vigente” e “Ingresos Trafico t’, respecto del
afno anterior, segun la siguiente expresion: Desviacion Caso Base t igual a: “Ingreso
Trafico t” dividido por /“Ingreso ultimo Caso Base vigente” menos uno/, donde: /Uno/
‘Ingreso Trafico t’ significara el resultado de la suma de las cuentas “Cobros por
Ingresos de Peaje”, “Ingresos por Accesos”, “Ingresos por sobrepeso”, todas ellas
incluidas en la seccion “Los Cobros Procedentes de Acuerdo de Concesion” de la nota
denominada “Activos Financieros” de los Estados Financieros o aquella nota que en el
futuro la reemplace para el afio anterior a la Fecha de Medicién General. Se deja
constancia que se excluyen de este calculo los reembolsos por parte del MOP por
concepto de IMG; y /Dos/ “Ingreso ultimo Caso Base vigente”: significara la suma de
los ingresos totales por trafico para el afio anterior a la Fecha de Medicién General
segun el Caso Base Original o el Caso Base Recalculado, segun cual de ellos sea el

ultimo que se encuentre vigente; y /1z//Uno/ En caso que la Desviacion Caso Base t sea
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mayor a quince por ciento, el Asesor de Trafico debera realizar un nuevo estudio de
trafico para el Sector A. Con la informacion del nuevo estudio de trafico y lo establecido
en las BALI, el Asesor del Modelo Financiero realizara el calculo del fin tedrico de la
Concesidn por alcanzar el ITC. Si el calculo del fin teérico de la Concesion fuere de un
plazo menor a veinticuatro meses con respecto a la fecha de pago de la ultima cuota
de capital de los Bonos, el Asesor del Modelo Financiero debera elaborar un nuevo
caso base /el “Caso Base de Terminacidon Anticipada por Fin Teérico de la
Concesion’/, para determinar el monto a prepagar, de modo que la diferencia entre el
fin tedrico de la Concesion y la fecha de ultimo pago de capital de los Bonos sea de
veinticuatro meses; y /Dos/ Para este Caso Base de Terminacion Anticipada por Fin
Tedrico de la Concesion, se considerara el estudio de trafico realizado por el Asesor de
Trafico sefalado en el numero /Uno/ anterior, nuevos costos de operacién y
mantencion y mantenimiento mayor validados por el Asesor Técnico y una nueva
proyeccién de flujos realizada por el Asesor del Modelo Financiero. /ii/ El rescate
anticipado obligatorio por fin tedrico de la Concesién a que se refiere esta letra /b/ se
realizara por el valor que resulte de aplicar la formula de calculo indicada
precedentemente; y se pagara con el Excedente de Flujo de Caja a la respectiva Fecha
de Medicion General. En caso que el Excedente de Flujo de Caja a esa fecha fuere
insuficiente, el pago se realizara con el Excedente de Flujo de Caja de los siguientes
periodos anuales hasta que se complete el pago del monto determinado por el Asesor
del Modelo Financiero de conformidad con la letra /z/ del numeral /i/ anterior, en orden
inverso a las fechas de vencimiento de los cupones de los Bonos contenidas en las
Tablas de Desarrollo, esto es, comenzando por aquél que tenga la fecha de

vencimiento mas lejana. /c/ Rescate parcial por RCSD menor a una coma treinta y

cinco veces. /il En cada Fecha de Medicién General, a partir del octavo afio anterior a

la fecha fijada para el término del IMG establecida en el Contrato de Concesién, se
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calculara el cociente entre “Ingreso Caso Base vigente” e “Ingresos Tréfico t”, respecto
del afo anterior, segun la siguiente expresion: Desviacion Caso Base t igual a: Uno
menos /Ingresos Trafico t dividido por Ingresos Caso Base vigente /; donde: /x/
“Ingreso Trafico t” significara la suma de las cuentas “Cobros por Ingresos de Peaje”,
“Ingresos por Accesos”, “Ingresos por sobrepeso”, todas ellas incluidas en la seccion
“Los Cobros Procedentes de Acuerdo de Concesion” de la nota denominada “Activos
Financieros” de los Estados Financieros del Emisor, o aquella nota que en el futuro la
reemplace, para el afio anterior a la respectiva Fecha de Medicién General. Se deja
constancia que se excluyen de este calculo los reembolsos por parte del MOP por
concepto de IMG; e /y/ “Ingreso Caso Base vigente”: significara la suma de los
ingresos totales por trafico para el afio anterior a la respectiva Fecha de Medicidon
General, conforme al Caso Base Original o Caso Base Recalculado, segun cual de
ellos sea el ultimo que se encuentre vigente. /ii/ En caso que la Desviacion Caso Base t
sea mayor a diez por ciento, se debera elaborar un Caso Base de Terminacion
Anticipada por Menor RCSD. fiii/ EI Emisor debera efectuar un rescate anticipado
obligatorio sélo si el Caso Base de Terminacién Anticipada por Menor RCSD sefalado
en el numeral /ii/ anterior proyecta un RCSD inferior a uno coma treinta y cinco veces
para cualquiera de los ultimos tres afios de vigencia de los Bonos de conformidad con
las Escrituras Complementarias y sus respectivas Tablas de Desarrollo /si tuvieren esa
duracion/. EI monto total del prepago sera aquél que permita que el RCSD proyectado,
luego de efectuado el prepago, para cada uno de esos tres afios sea superior o igual a
uno coma treinta y cinco veces (el “Monto Prepago RCSD”). Para estos efectos, el
pago se realizara conforme a la formula de calculo que se indica en el literal /iv/
siguiente, hasta su total solucién. /iv/ El monto a pagar sera el resultado de multiplicar:
/x/ el Porcentaje de Prepago por /y/ el Excedente de Flujo de Caja a la respectiva

Fecha de Medicion General. Si el resultado de esa féormula de calculo no permite pagar
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integramente el Monto de Prepago RCSD, el remanente de esa obligacion debera ser
pagado en los afios siguientes hasta su total solucién, de acuerdo a la férmula de
calculo de este literal /iv/, pero aplicando el mismo Porcentaje de Prepago de la Fecha
de Medicion Original. Por “Porcentaje de Prepago” se entendera lo siguiente: /Uno/ si
ocho afos antes de la fecha fijada para el término del IMG en el Contrato de Concesion
la Desviacion Caso Base t fuere igual o superior a diez por ciento e inferior a quince por
ciento, el Porcentaje de Prepago sera veinte por ciento; /Dos/ si ocho afos antes de la
fecha fijada para el término del IMG en el Contrato de Concesion la Desviacion Caso
Base t fuere igual o superior a quince por ciento e inferior a veinte, el Porcentaje de
Prepago sera treinta por ciento; /Tres/ si ocho afios antes de la fecha fijada para el
término del IMG en el Contrato de Concesion la Desviacion Caso Base t fuere igual o
superior a veinte por ciento e inferior a veinticinco por ciento, el Porcentaje de Prepago
sera cuarenta por ciento; /Cuatro/ si ocho afios antes de la fecha fijada para el término
del IMG en el Contrato de Concesion la Desviacion Caso Base t fuere igual o superior a
veinticinco por ciento e inferior a treinta por ciento, el Porcentaje de Prepago sera
cincuenta por ciento; /Cincol si ocho anos antes de la fecha fijada para el término del
IMG en el Contrato de Concesion la Desviacién Caso Base t fuere igual o superior a
treinta por ciento e inferior a treinta y cinco por ciento, el Porcentaje de Prepago sera
cincuenta y ocho por ciento; /Seis/ si ocho afos antes de la fecha fijada para el término
del IMG en el Contrato de Concesion la Desviacion Caso Base t fuere igual o superior a
treinta y cinco por ciento e inferior a cuarenta por ciento, el Porcentaje de Prepago sera
sesenta y siete por ciento; /Siete/ si ocho afios antes de la fecha fijada para el término
del IMG en el Contrato de Concesion la Desviacion Caso Base t fuere igual o superior a
cuarenta por ciento e inferior a cuarenta y cinco por ciento, el Porcentaje de Prepago
sera setenta y cinco por ciento; y /Ochol si ocho afios antes de la fecha fijada para el

término del IMG si la Desviacion Caso Base t fuere igual o superior a cuarenta y cinco
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por ciento e igual o inferior a cien por ciento, el Porcentaje de Prepago sera cien por
ciento. /v/ El rescate anticipado obligatorio establecido en esta letra /c/ se efectuara en
la proxima fecha de pago de los Bonos de conformidad con la Tabla de Desarrollo de
los mismos. No se aplicara ningun premio de rescate o penalidad. /vi/ El rescate
anticipado obligatorio establecido en esta letra /c/ se aplicara a prepagar los tres
ultimos cupones de los Bonos segun la Tabla de Desarrollo de los Bonos, de manera
que se paguen de preferencia las cuotas cuyo RCSD sea inferior y hasta por el monto
necesario para que el RCSD proyectado, luego de efectuado el prepago, para cada uno
de esos tres anos sea superior 0 igual a uno coma treinta y cinco veces. /d/_Rescate

por indemnizacion de seqguros. /i/ Si durante la Etapa de Explotacion, y mientras se

encuentren vigentes una o0 mas series o sub-series de Bonos emitidas con cargo a la
Linea, ocurriere algun siniestro que constituya una pérdida o destruccion total del
Proyecto y el Emisor obtuviere fondos por concepto de indemnizacién de seguros a
consecuencia de dicha pérdida o destruccion total, salvo respecto de las Pdlizas de
Seguro exigidas en las BALI y cuyo beneficiario o asegurado principal o unico sea el
MOP, debera aplicar todos los fondos asi obtenidos a rescatar anticipadamente los
Bonos que se encontraren vigentes y a prepagar los Préstamos, y si no hubiere
recursos suficientes para rescatar la totalidad de los Bonos y prepagar la totalidad de
los Préstamos, parcialmente y a prorrata. Se entendera por “pérdida o destruccion
total”, la ocurrencia de un siniestro que importe una pérdida o destruccion tal del
Proyecto o de las Obras del Proyecto que haga inviable la utilizacién de la Concesion.
El monto del rescate de los Bonos y de prepago de los Préstamos sera el resultado de
la suma de: /x/ el capital insoluto a la fecha de la amortizacién anticipada; mas /y/ los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate de los Bonos y
prepago de los Préstamos, o parcialmente a prorrata, si no hubiere recursos suficientes

para proceder con el rescate total de los Bonos y prepago Total de los Préstamos, en
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los términos antes senalados. /e/ Reglas aplicables a los rescates anticipados

obligatorios. /i/ Los pagos de los rescates anticipados obligatorios bajo esta Seccion
Dos se efectuaran en el siguiente orden: /x/ primero, al pago de los honorarios,
derechos, gastos y costos de cargo del Emisor conforme al presente Contrato e
Emisién; /y/ segundo, al pago de los intereses devengados a esa fecha de los
Préstamos adeudados bajo el Financiamiento Senior y los Bonos en circulacion, a
prorrata; y /z/ tercero, al pago del capital de los Préstamos bajo el Financiamiento
Senior y al rescate de los Bonos vigentes, a prorrata, de conformidad con las fechas de
pago de los Préstamos establecidas en el Contrato de Financiamiento Senior y la Tabla
de Desarrollo de los Bonos. liil Todos los casos de rescate anticipado obligatorio
regulados en esta Seccién Dos se regiran por el procedimiento de rescate que se

indica en la Seccion Tres letra /b/ siguiente. Tres. Procedimiento de rescate. /a/

Procedimiento de rescate voluntario Seccién Uno Clausula Séptima. /il En caso que se

rescate anticipadamente soélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante
notario publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el
Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello
con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalara el monto de Pesos o Unidades de
Fomento, segun corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién
de la o las series 0 sub-series de Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se
efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia
del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se

dejara constancia del numero y serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera
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protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, treinta dias de
anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los
cinco dias siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario, la lista de los
Bonos que, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el niumero
y serie 0 sub-serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es,
que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del
DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en el Articulo nueve de la Ley del DCV. liil En caso que el rescate anticipado
contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de una serie o sub-serie, se
publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha
en que se efectue el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. liii/ El aviso
de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluira el numero de Bonos a ser
rescatados, y el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o bien, una referencia a
la clausula del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa
de Prepago. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hara conforme a lo
sefalado en la Clausula Sexta precedente. Los intereses y reajustes de los Bonos
rescatados se devengaran solo hasta el dia en que se efectue el rescate anticipado.

Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la
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fecha en que se efectue el pago de la amortizacidn correspondiente. /b/ Procedimiento

de rescate obligatorio Seccion Dos Clausula Séptima. /il En caso que ocurra alguna de

las causales que gatillan un rescate anticipado obligatorio de los Bonos detalladas en la
Seccién Dos de la presente Clausula Séptima, el rescate debera ser informado a los
Tenedores de Bonos a través de la publicacion de un aviso por una vez en el Diario
indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo
menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se efectue el respectivo rescate.
Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes
a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate incluira el numero de Bonos o
cuotas de los mismos a ser prepagados. La fecha para efectuar el pago de estos
rescates anticipados debera ser Dia Habil Bancario. lii/ En caso de que el pago
anticipado sea por la totalidad de los Bonos, los intereses y reajustes, de ser aplicable,
de los Bonos a ser prepagados se devengaran solo hasta el dia en que se efectue el
prepago anticipado. Los intereses y reajustes, de ser aplicable, de los Bonos
prepagados cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectue el pago de
la amortizacién correspondiente. En la misma fecha en que se realice el rescate
anticipado de los Bonos, el Emisor enviara una instruccion al DCV, a efectos que éste
deje sin efecto las posiciones correspondientes a los Bonos que hubieren sido objeto
de dicho rescate anticipado. fiii/ En caso que el pago anticipado obligatorio sea por sélo
parte de los Bonos, el Emisor debera proceder a la modificacion de la Tabla de
Desarrollo en la siguiente forma: /x/ Dar aviso por escrito al DCV con una anticipacién
minima de quince Dias Habiles Bancarios a la fecha del pago anticipado de los Bonos,
de la modificacién de la Tabla de Desarrollo resultante de la aplicacién de dicho pago,
los nuevos intereses correspondientes a cada uno de los vencimientos, de ser

aplicable, sin que ello implique una modificacién en la tasa de interés de los titulos; /y/
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En el aviso a que se refiere la letra /x/ anterior, se debera sefalar que la Tabla de
Desarrollo se entendera modificada de pleno derecho. /z/ A mas tardar con quince Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha fijada para el pago anticipado de los
Bonos, el Emisor debera notificar por escrito al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV acerca del monto a ser prepagado por concepto de capital a cada uno
de los Tenedores de Bonos y/o de los cupones a ser prepagados, de ser el caso. En la
fecha de pago anticipado de los Bonos y con posterioridad a la misma, los titulos o la
parte de ellos que se rescaten cesaran de devengar intereses. Para los efectos del
Contrato de Emisién, salvo que se exprese algo diferente, todas las estipulaciones
relativas a estos pagos anticipados obligatorios se referiran, en el caso de cualquier
titulo rescatado o a ser rescatado parcialmente, a la porcion del capital de dicho titulo
que ha sido o sera rescatada anticipadamente. Cuatro.- Fechas, lugar y modalidades
de pago. /al Las fechas de pagos de intereses, reajustes y amortizaciones de capital
para los Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban
con ocasion de cada colocacion de Bonos, segun corresponda. Si las fechas fijadas
para el pago de intereses, de reajustes o de capital, segun corresponda, recayere en
un dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara el Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en
su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado en el
Articulo dieciséis de la Ley numero dieciocho mil diez desde el dia de la mora y hasta el
pago efectivo de las sumas en cuestién. No constituird mora o retardo en el pago de
capital, intereses o reajustes, segun corresponda, el atraso en el cobro en que incurra

el respectivo Tenedor de Bonos, ni la proérroga que se produzca por vencer el cupén de
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los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos expresados en Unidades
de Fomento, y por ende las cuotas de amortizacion e intereses, seran pagados en su
equivalente en Pesos conforme al valor de la Unidades de Fomento a la fecha del
respectivo vencimiento. /b/ Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Ahumada numero doscientos
cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencion
al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden
y cuenta del Emisor. EI Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital mediante el depdsito
de fondos disponibles, no sujetos a retencion de ningun tipo, a lo menos el Dia Habil
Bancario anterior a la fecha en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el
Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al
respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad
alguna para él. El Banco Pagador no efectuara pagos parciales si no hubiere recibido
fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los
efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la
certificacion que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley
del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los
titulos materializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba
junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos. Cinco.-
Garantias. El pago integro y oportuno del capital e intereses de los Bonos sera
garantizado a favor de los Tenedores de Bonos con las garantias indicadas en la
Clausula Novena del presente Contrato de Emision. Seis.- Inconvertibilidad. Los
Bonos no seran convertibles en Acciones. Siete.- Emisioén y retiro de los titulos. /a/

Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
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por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hara por medios
magnéticos, a través de una instruccién electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de
la colocacion, se abrira una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta
que mantiene el Agente Colocador, en el DCV. Las transferencias entre el Agente
Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran
mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de facturas
que emitira el Agente Colocador, en las cuales se consignara la inversion en su monto
nominal, expresado en posiciones minimas transables, las que seran registradas a
través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicion de
cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del Agente
Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en
forma directa como depositantes del DCV o a través de un depositante que actue como
intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de
acuerdo a lo dispuesto en los Articulos numeros trece y catorce de la Ley del DCV.
Conforme a lo establecido en el Articulo numero once de la Ley del DCV, los
depositantes del DCV so6lo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos
en los casos y condiciones que determine la NCG numero setenta y siete. EI Emisor
procedera en tal caso, a su costa, a la confecciéon material de los referidos titulos. /b/
Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, debera
observarse el siguiente procedimiento: /il Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de
algun depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione
materialmente uno o mas titulos, indicando el numero del o los Bonos cuya
materializacion se solicita. /ii/ La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectue la antedicha

solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.
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fiiil Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccidn de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga
con el DCV. /ivl El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos
dentro del plazo de veinticinco dias habiles contado desde la fecha en que el DCV le
hubiere solicitado su emision. /vl Los titulos materiales representativos de los Bonos
deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca la CMF y
contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrollo. /vil Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los
Bonos el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la
materializacién del titulo. Ocho.- Procedimientos para canje de titulos o cupones, o
reemplazo de éstos en caso de extravio, hurto o robo, inutilizaciéon o destruccién.
El extravio, hurto o robo, inutilizaciéon o destruccion de un titulo representativo de uno o
mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de
exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor.
El Emisor solo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en
reemplazo del original materializado, previa entrega por el tenedor de una declaracién
jurada en tal sentido y la constitucion de garantia en favor y a satisfaccién del Emisor
por un monto igual al del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia
se mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la
fecha del ultimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un
titulo y/o cupoén fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por
parte del interesado de un aviso en el Diario en el que se informe al publico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor
del titulo y/o del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el

duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar
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la garantia antes referida en este numero. En todas las situaciones antes senaladas se
dejara constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las
sefaladas formalidades. Nueve.- Beneficio Tributario del Articulo ciento cuatro de
la Ley sobre Impuesto a la Renta. /a/ Salvo que se indique lo contrario en alguna
Escritura Complementaria, los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se acogen al
régimen tributario establecido en el Articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la
Renta contenida en el Decreto Ley numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos
setenta y cuatro, y sus modificaciones posteriores. Para estos efectos, ademas de la
tasa de cupon o de caratula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una
tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los
términos establecidos en el numeral uno del referido Articulo ciento cuatro. La tasa de
interés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF dentro del mismo dia de la
colocaciéon de que se trate. /bl Se establece que los Bonos que sean colocados con
cargo a la Linea se exceptuaran de la obligacién del numero siete del Articulo setenta y
cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta y que, respecto de ellos, la retencion se
efectuara en la forma sefialada en el numero ocho del Articulo setenta y cuatro de la
Ley sobre Impuesto a la Renta, por lo que los contribuyentes sin domicilio ni residencia
en Chile deberan contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
depodsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. CLAUSULA
OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran: /al hasta en siete millones quinientas
mil Unidades de Fomento, exclusivamente al pago, prepago o refinanciamiento de los
Préstamos bajo el Financiamiento Senior; y /bl el saldo, exclusivamente al
endeudamiento adicional producto de nuevas obras requeridas por el MOP y que sean

compensadas por éste, independiente del método de compensacion, ya sea mediante
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resoluciones emitidas por la DGCOP, tarifas, extensién de plazo u otro método de
compensacion. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada

emisidon se indicara en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA.

GARANTIAS. Uno.- Garantias. Las obligaciones bajo los Bonos que se coloquen con
cargo a la Linea se encontraran garantizadas con las siguientes cauciones, las que se
otorgaran mediante escrituras publicas en los plazos que se indican en la presente

Clausula: /al Prenda sobre Concesion. /il El pago del capital e intereses de los Bonos

de cada serie o0 sub-serie a los Tenedores de Bonos sera garantizado con una prenda
sin desplazamiento de primer grado sobre la Concesion, a favor del Agente de
Garantias actuando por y en beneficio de los Tenedores de Bonos y de las demas
Partes Garantizadas quienes compartirdn esta garantia en la forma sefalada en la
Seccion Cinco de esta Clausula Novena, de acuerdo a las disposiciones de la Ley
numero veinte mil ciento noventa y su reglamento, y prohibicién de gravar y enajenar
sobre la Concesion /la “Prenda sobre Concesion”/. [iil Dicha prenda se constituyo
originalmente mediante escritura publica otorgada con fecha catorce de septiembre de
dos mil dieciocho en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, bajo el
Repertorio numero veintiocho mil trescientos sesenta y uno guion dos mil dieciocho, a
favor del Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de los beneficiarios alli
mencionados y sera modificada mediante escritura publica a ser suscrita en términos
sustancialmente idénticos a los contenidos en el Anexo Nueve.Uno/allii/ al presente
Contrato de Emision, con el objeto de dejar constancia que se hace extensiva a
caucionar el pago del capital e intereses de los Bonos de cada serie o sub-serie a los
Tenedores de Bonos, de modo que estara constituida a favor del Agente de Garantias,
actuando por y en beneficio de los Tenedores de Bonos y de las demas Partes
Garantizadas quienes compartiran esta garantia en la forma sefalada en la Seccién

Cinco de esta Clausula Novena. La Prenda sobre Concesion fue inscrita bajo el numero
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de repertorio trescientos sesenta y ocho mil setecientos sesenta y cinco guiéon dos mil
dieciocho en el Registro de Prenda sin Desplazamiento del Registro Civil e
Identificacion, con fecha dieciocho de octubre de dos mil dieciocho. liii/ La Prenda
sobre Concesion recae sobre: /y/ el derecho de concesion de obra publica que para el
Emisor emana del Contrato de Concesion; y /z/todo pago comprometido por el Fisco al
Emisor, a cualquier titulo en virtud del Contrato de Concesion, incluidos los Ingresos
Minimos Garantizados a que tiene derecho bajo el Contrato de Concesion y los pagos
que se ha comprometido a efectuar el Fisco en virtud de Convenios Complementarios o
de cualquier otra enmienda o modificacion del Contrato de Concesion. La enunciacién
que precede es a titulo ejemplar y no excluye, por lo tanto, otros derechos, otros pagos
comprometidos por el Fisco ni otros ingresos que emanen del Contrato de Concesion.
Para todos los efectos legales y contractuales a que haya lugar, se deja constancia
que, en todo caso y sin que lo que sigue implique limitacion de ninguna naturaleza la
Prenda sobre Concesion comprende los dineros que provengan de los pagos e ingreso
a que se refieren las letras /y/ y /z/ anteriores, y comprenden también, desde luego, en
cuanto sea necesario en derecho especificar, los frutos, intereses y réditos de las
inversiones y reinversiones efectuadas con dichos pagos, ingresos y dineros, y también
los bienes asi como los derechos que de ellos emanan, que den cuenta de dichas
inversiones, pendiente su liquidacion y/o vencimiento. Asimismo, en caso de
expropiacion de cualquiera de los derechos enumerados en las letras // y /z/
anteriores, la Prenda sobre Concesion se extiende al derecho del Emisor de recibir
indemnizacién por dicha expropiacién de acuerdo con el Decreto Ley numero dos mil

ciento ochenta y seis del ano mil novecientos setenta y ocho. /b/ Prenda sobre

Acciones. /il El pago del capital e intereses de los Bonos de cada serie 0 sub-serie a
los Tenedores de Bonos sera garantizado por una prenda sin desplazamiento de primer

grado sobre todas las Acciones emitidas por el Emisor, a favor del Agente de Garantias
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actuando por y en beneficio de los Tenedores de Bonos y de las demas Partes
Garantizadas, quienes compartiran esta garantia en la forma sefnalada en la Seccién
Cinco de esta Clausula Novena, de acuerdo a las disposiciones de la Ley numero
veinte mil ciento noventa y su reglamento, y prohibicion de gravar y enajenar sobre
todas las Acciones emitidas por el Emisor /la “Prenda sobre Acciones”/. lii/l Dicha
prenda se constituyd originalmente mediante escritura publica otorgada con fecha
treinta y uno de octubre de dos mil dieciocho en la Notaria de Santiago de don Andrés
Rieutord Alvarado, bajo el Repertorio numero treinta y tres mil doscientos noventa y
uno guion dos mil dieciocho, a favor del Agente de Garantias, actuando por y en
beneficio de los beneficiarios alli mencionados y sera modificada mediante escritura
publica a ser suscrita en términos sustancialmente idénticos a los contenidos en el
Anexo Nueve.Uno/bl/liil al presente Contrato de Emisién, con el objeto de dejar
constancia que se hace extensiva a caucionar el pago del capital e intereses de los
Bonos de cada serie o sub-serie a los Tenedores de Bonos, de modo que estara
constituida a favor del Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de los
Tenedores de Bonos y de las demas Partes Garantizadas quienes compartiran esta
garantia en la forma sefalada en la Seccién Cinco de esta Clausula Novena. La
Prenda sobre Acciones fue inscrita bajo el nUmero de repertorio trescientos noventa y
siete mil seiscientos treinta y cinco guion dos mil dieciocho en el Registro de Prenda sin
Desplazamiento del Registro Civil e Identificacion, con fecha doce de noviembre de dos

mil dieciocho. /c/ Prenda sobre Dineros e Inversiones Permitidas. /i/ El pago del

capital e intereses de los Bonos de cada serie o sub-serie a los Tenedores de Bonos
sera garantizado con prenda sin desplazamiento de primer grado sobre los dineros
depositados de tiempo en tiempo en las Cuentas Prendadas y las Inversiones
Permitidas realizadas con los fondos depositados en dichas cuentas, a favor del Agente

de Garantias actuando por y en beneficio de los Tenedores de Bonos y de las demas
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Partes Garantizadas quienes compartirdan esta garantia en la forma sefalada en la
Seccion Cinco de esta Clausula Novena, de acuerdo a las disposiciones de la Ley
numero veinte mil ciento noventa y su reglamento, y prohibicion de gravar y enajenar
sobre todas las acciones emitidas por el Emisor /la “Prenda sobre Dineros e
Inversiones Permitidas”/. /ii/ Dicha prenda se constituyé originalmente mediante
escritura publica otorgada con fecha catorce de septiembre de dos mil dieciocho en la
Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, bajo el Repertorio numero
veintiocho mil trescientos sesenta y dos guion dos mil dieciocho, a favor del Agente de
Garantias, actuando por y en beneficio de los beneficiarios alli mencionados y sera
modificada mediante escritura publica a ser suscrita en términos sustancialmente
idénticos a los contenidos en el Anexo Nueve.Uno/c/lii/ al presente Contrato de
Emisidén, con el objeto de dejar constancia que se hace extensiva a caucionar el pago
del capital e intereses de los Bonos de cada serie o sub-serie a los Tenedores de
Bonos, de modo que estara constituida a favor del Agente de Garantias, actuando pory
en beneficio de los Tenedores de Bonos y de las demas Partes Garantizadas quienes
compartiran esta garantia en la forma sefalada en la Seccién Cinco de esta Clausula
Novena. La Prenda sobre Dineros e Inversiones Permitidas fue inscrita bajo el numero
de repertorio trescientos sesenta y ocho mil setecientos sesenta y cuatro guion dos mil
dieciocho en el Registro de Prenda sin Desplazamiento del Registro Civil e
Identificacion, con fecha dieciocho de octubre de dos mil dieciocho. /iii/ Para los
efectos que requieran las partes, se podran otorgar de tiempo en tiempo, segun se
indica a continuacion, escrituras de declaracion de conformidad al Anexo
Nueve.Uno/cl/liii/, dando cuenta de los montos depositados en las Cuentas Prendadas
y de las Inversiones Permitidas existentes a una fecha determinada. Cualquiera de las
Partes Garantizadas estara facultado para instruir al Agente de Garantias, para que

este ultimo solicite al Emisor el otorgamiento de una escritura de declaracion, en el
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entendido que, salvo que haya producido y se encuentre vigente alguna Causal de
Incumplimiento, las Partes Garantizadas sélo podran ejercer su derecho a solicitar el
otorgamiento de una escritura de declaracién una vez por cada semestre calendario.
livl Se deja constancia que el Representante de los Tenedores de Bonos podra delegar
sus facultades al Agente de Garantias, con el objeto de que éste pueda constituir y
perfeccionar en favor de los Tenedores de Bonos las Prendas sobre Dineros e
Inversiones Permitidas y debera cumplir con todos los requisitos y procedimientos
necesarios para crear y perfeccionar tales garantias de acuerdo a la ley. /d/ Prendas

sobre Contratos Relevantes. /il El pago del capital e intereses de los Bonos de cada

serie 0 sub-serie a los Tenedores de Bonos sera garantizado con prenda sin
desplazamiento de primer grado sobre los derechos emanados para el Emisor de los
Contratos Relevantes, a favor del Agente de Garantias actuando por y en beneficio de
los Tenedores de Bonos y de las demas Partes Garantizadas quienes compartiran esta
garantia en la forma sefalada en la Seccién Cinco de esta Clausula Novena, de
acuerdo a las disposiciones de la Ley numero veinte mil ciento noventa y su
reglamento, y prohibicién de gravar y enajenar sobre dichos derechos /las “Prendas
sobre Contratos Relevantes”/. /ii/ Dichas prendas se constituyeron originalmente,
respecto de los Contratos Relevantes vigentes a esta fecha consistentes en el Contrato
de Construccién y el Contrato de Asistencia Técnica, mediante escrituras publicas
otorgadas con fecha catorce de septiembre de dos mil dieciocho en la Notaria de
Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, bajo los Repertorios numero veintiocho mil
trescientos sesenta y tres guion dos mil dieciocho y veintiocho mil trescientos sesenta y
cuatro guion dos mil dieciocho, respectivamente, a favor del Agente de Garantia,
actuando por y en beneficio de los beneficiarios alli mencionados y seran modificadas
mediante escrituras publicas a ser suscritas en términos sustancialmente idénticos a

los contenidos en el Anexo Nueve.Uno/d//ii/-A al presente Contrato de Emision, con el
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objeto de dejar constancia que se hace extensiva a caucionar el pago del capital e
intereses de los Bonos de cada serie o sub-serie a los Tenedores de Bonos, de modo
que estara constituida a favor del Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de
los Tenedores de Bonos y de las demas Partes Garantizadas quienes compartiran esta
garantia en la forma sefalada en la Seccién Cinco de esta Clausula Novena. Las
Prendas sobre Contratos Relevantes vigentes a esta fecha fueron inscritas bajo los
numeros de repertorio trescientos sesenta y ocho mil setecientos sesenta y seis guidn
dos mil dieciocho, trescientos sesenta y ocho mil setecientos sesenta y tres guién dos
mil dieciocho en el Registro de Prenda sin Desplazamiento del Registro Civil e
Identificacion con fecha dieciocho de octubre de dos mil dieciocho. Las Prendas sobre
Contratos Relevantes que se deban celebrar respecto de los Contratos Relevantes que
se celebren en el futuro se otorgaran por escritura publica cuyo texto sera
substancialmente similar al formato que se adjunta a este instrumento como Anexo
Nueve.Uno/d//ii/-B. liii/ Una vez llegada la Etapa de Explotacion, las Prendas sobre
Contratos Relevantes se deberan alzar, con excepcion de aquellas sobre el Contrato de

Construccion, el Contrato de Construccion Sector B y el Contrato de Operacion /si lo

hubiere/, las cuales deberan permanecer vigentes durante toda la vigencia de los
Bonos, y mientras subsistan obligaciones adeudadas bajo los mismos. /e/ Hipoteca

sobre Inmuebles. El pago del capital e intereses de los Bonos de cada serie o

sub-serie a los Tenedores de Bonos sera garantizado con hipoteca sobre los inmuebles
de propiedad del Emisor, si los hubiere y en cuanto no sean bienes afectos a la
Concesidn, a ser otorgada a favor del Agente de Garantias actuando por y en beneficio
de los Tenedores de Bonos y de las demas Partes Garantizadas quienes compartiran
esta garantia en la forma sefalada en la Seccidén Cinco de esta Clausula Novena, de
acuerdo a las disposiciones de la Ley numero veinte mil ciento noventa y su

reglamento, y prohibicion de gravar y enajenar sobre los referidos inmuebles, la que se
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otorgard mediante escritura publica a ser suscrita en términos sustancialmente
idénticos a los contenidos en el Anexo Nueve.Uno/e/ al presente Contrato de Emisién

/la “Hipoteca sobre Inmuebles”/. /fl Prenda sobre Activos. El pago del capital e

intereses de los Bonos de cada serie 0 sub-serie a los Tenedores de Bonos sera
garantizado con prenda sin desplazamiento de primer grado sobre bienes muebles de
propiedad del Emisor, cuando el valor de ellos, considerado individualmente, fuere
superior al equivalente a cinco mil Unidades de Fomento y en cuanto no sean bienes
afectos a la Concesion, de acuerdo a su valor libro, a ser otorgada a favor del Agente
de Garantias actuando por y en beneficio de los Tenedores de Bonos y de las demas
Partes Garantizadas quienes compartirdn esta garantia en la forma sefalada en la
Seccion Cinco de esta Clausula Novena, de acuerdo a las disposiciones de la Ley
numero veinte mil ciento noventa y su reglamento, y prohibicion de gravar y enajenar
sobre los referidos bienes muebles, la que se otorgara mediante escritura publica a ser
suscrita en términos sustancialmente idénticos a los contenidos en el Anexo
Nueve.Unol/f/ al presente Contrato de Emisién /la “Prenda sobre Activos”/. /g/ Prenda

sobre Créditos Subordinados. El pago del capital e intereses de los Bonos de cada

serie 0 sub-serie a los Tenedores de Bonos sera garantizado con prenda sin
desplazamiento de primer grado sobre cada uno de los Créditos Subordinados, a ser
otorgada a favor del Agente de Garantias actuando por y en beneficio de los Tenedores
de Bonos y de las demas Partes Garantizadas quienes compartiran esta garantia en la
forma sefialada en la Seccién Cinco de esta Clausula Novena, de acuerdo a las
disposiciones de la Ley numero veinte mil ciento noventa y su reglamento, y prohibicion
de gravar y enajenar sobre los referidos Créditos Subordinados, la que se otorgara
mediante escritura publica a ser suscrita en términos sustancialmente idénticos a los
contenidos en el Anexo Nueve.Unol/g/ al presente Contrato de Emision /las “Prendas

sobre Créditos Subordinados”/. /h/ Designaciéon de asegurados o beneficiario
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adicional. Las Pdlizas de Seguro contratadas o a ser contratadas por la Concesionaria
en cumplimiento del Programa de Seguros seran endosadas en beneficio del Agente
de Garantias actuando por y en beneficio de las Partes Garantizadas como asegurados
adicionales, en la medida que dicho endoso sea posible conforme a los términos de las

BALI y del Contrato de Concesién. /il Convenio de Subordinacién. El pago del capital

e intereses de los Bonos de cada serie 0 sub-serie sera preferente en el pago a los
Créditos Subordinados, en virtud de convenios de subordinacion a ser celebrados entre
el Agente de Garantias actuando por y en beneficio de los Tenedores de Bonos y de
las demas Partes Garantizadas, los Acreedores Subordinados y el Emisor, mediante
escritura publica, en virtud del cual los Acreedores Subordinados acuerden subordinar
los créditos que tengan contra el Emisor al pago integro del Endeudamiento Senior, en
términos sustancialmente similares al formato contenido en el Anexo Nueve.Unoli/ al
presente Contrato de Emisién /los “Convenios de Subordinacion’/. /j/ Mandato de

Cobro Contrato de Concesidn. /il Respecto a los pagos indicados en el numeral /iii/

de la letra /a/ anterior, el Emisor ha otorgado al Agente de Garantias, actuando por y en
beneficio de las Partes Garantizadas, un mandato, para que este pueda cobrar, percibir
y/o retener, directamente al MOP o la entidad que corresponda, en la medida que se
vayan devengando y se hagan exigibles, dichos pagos /el referido mandato, el
“‘Mandato de Cobro Contrato de Concesion’/. /iil E| Mandato de Cobro Contrato de
Concesidén fue otorgado originalmente mediante escritura publica otorgada con fecha
catorce de septiembre de dos mil dieciocho en la Notaria de Santiago de don Andrés
Rieutord Alvarado, bajo el Repertorio numero veintiocho mil trescientos sesenta y seis
guion dos mil dieciocho, a favor del Agente de Garantias, actuando por y en beneficio
de los beneficiarios alli mencionados y sera modificado mediante escritura publica a ser
suscrita en términos sustancialmente idénticos a los contenidos en el Anexo

Nueve.Unolj/liil al presente Contrato de Emision, con el objeto de dejar constancia que
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se hace extensivo a caucionar el pago del capital e intereses de los Bonos de cada
serie o0 sub-serie a los Tenedores de Bonos, de modo que estara constituida a favor del
Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de los Tenedores de Bonos y de las
demas Partes Garantizadas quienes compartiran esta garantia en la forma sefialada en

la Seccidén Cinco de esta Clausula Novena. /k/ Mandato Irrevocable de Cobro. /i/

Respecto de cualquier suma a que tendra derecho el Emisor bajo los Contratos
Relevantes, el Emisor ha otorgado al Agente de Garantias, actuando por y en beneficio
de las Partes Garantizadas, un mandato, para que este pueda cobrar, percibir y/o
retener, directamente a la contraparte de los referidos contratos, dichos pagos /cada
referido mandato, el “Mandato Irrevocable de Cobro”/. /ii/ Respecto de los Contratos
Relevantes vigentes a esta fecha consistentes en el Contrato de Construccion y el
Contrato de Asistencia Técnica, se otorgaron Mandatos Irrevocables de Cobro
mediante escrituras publicas otorgadas con fecha catorce de septiembre de dos mil
dieciocho en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, bajo los
Repertorios numero veintiocho mil trescientos sesenta y siete guion dos mil dieciocho y
numero veintiocho mil trescientos sesenta y ocho guion dos mil dieciocho, a favor del
Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de los beneficiarios alli mencionados
y seran modificados mediante escrituras publicas a ser suscritas en términos
sustancialmente idénticos a los contenidos en el Anexo Nueve.Uno/kl/lii/-A al presente
Contrato de Emision, con el objeto de dejar constancia que se hacen extensivos a
caucionar el pago del capital e intereses de los Bonos de cada serie o sub-serie a los
Tenedores de Bonos, de modo que estara constituida a favor del Agente de Garantias,
actuando por y en beneficio de los Tenedores de Bonos y de las demas Partes
Garantizadas quienes compartiran esta garantia en la forma senalada en la Seccién
Cinco de esta Clausula Novena. Los Mandatos Irrevocables de Cobro que se deban

otorgar respecto de los Contratos Relevantes que se celebren en el futuro se otorgaran
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por escritura publica cuyo texto sera substancialmente similar al formato que se adjunta

a este instrumento como Anexo Nueve.Uno/k//ii/-B. /l/ Fianza y Codeuda Solidaria. /i/

Las obligaciones del Emisor bajo la primera serie de Bonos que se coloquen con cargo
a la Linea /los “Bonos Serie A’/, seran garantizadas, por hasta la suma de ochocientas
mil Unidades de Fomento por concepto de capital, con una fianza y codeuda solidaria a
ser otorgada por Intervial Chile S.A. a favor de los Tenedores de Bonos Serie A en o
antes de la colocacion de los Bonos Serie A /la “Fianza y Codeuda Solidaria”/. /ii/ El
otorgamiento de la Fianza y Codeuda Solidaria se materializara mediante la
modificacién de la Fianza y Codeuda Solidaria Original, en términos sustancialmente
idénticos a los contenidos en el Anexo Nueve.Uno/l//ii/ al presente Contrato de
Emisidén, con el objeto de dejar constancia en la Fianza y Codeuda Solidaria Original
qgue la misma se hace extensiva a favor de los Tenedores de Bonos Serie A como parte
garantizada bajo dicho contrato. /iii/ La Fianza y Codeuda Solidaria se mantendra
vigente hasta la obtencién de la RCA en los términos senalados en la Fianza y
Codeuda Solidaria Original, en cuyo caso una vez obtenida la RCA segun alli se
estipula, el Agente de Garantias, actuando por y en beneficio de los Tenedores de
Bonos Serie A y de los Acreedores Senior, alzara la Fianza y Codeuda Solidaria
Original /incluyendo la Fianza y Codeuda Solidaria a favor de los Bonos Serie A/ sin
mas tramite y sin requerirse para ello el consentimiento previo de los Tenedores de
Bonos. Dos.- Otorgamiento y perfeccionamiento de las garantias. /a/ Cada vez que
el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, o su agente o apoderado
debidamente autorizado al efecto, hubieren otorgado una escritura publica con el objeto
de constituir y perfeccionar a favor de los Tenedores de Bonos la garantia que se
pretende constituir y/o modificar en virtud de la misma, el Emisor debera cumplir con
todos los requisitos y procedimientos necesarios para crear y perfeccionar dicha

garantia de acuerdo a la ley. /b/ Las Garantias se deberan otorgar y/o modificar en las
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siguientes oportunidades: /il La modificacion a la Prenda sobre Concesion indicada en
la letra /a/lii/ de la Seccion Uno de esta Clausula Novena se debera otorgar antes de la
primera colocacion de Bonos con cargo a la Linea. /ii/ La modificacion a la Prenda
sobre Acciones indicada en la letra /b//ii/ de la Seccion Uno de esta Clausula Novena
se debera otorgar antes de la primera colocacion de Bonos con cargo a la Linea. liiil La
modificacién a la Prenda sobre Dinero e Inversiones Permitidas indicada en la letra
[clliil de la Seccidn Uno de esta Clausula Novena se debera otorgar antes de la primera
colocacién de Bonos con cargo a la Linea. livl La modificacion a las Prendas sobre
Contratos Relevantes y a los Mandatos Irrevocables de Cobro vigentes a esta fecha
indicada en las letras /d//ii/ y /k//ii/ de la Seccidén Uno anterior se debera otorgar antes
de la primera colocacion de Bonos con cargo a la Linea. Las Prendas sobre Contratos
Relevantes y los Mandatos Irrevocables de Cobro respecto de los Contratos
Relevantes que se celebren con posterioridad a esta fecha deberan otorgarse dentro
de un plazo de cuarenta y cinco dias contado desde la fecha de celebracién de dichos
contratos, y, tratandose de las Prendas sobre Contratos Relevantes, inscribirse en el
Registro de Prendas sin Desplazamiento del Servicio de Registro Civil e Identificacion
dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a haber sido otorgada. /v/ Las Hipotecas
sobre Inmuebles deberan otorgarse dentro de un plazo de quince dias contado desde
la fecha en que tales inmuebles se inscriban a nombre del Emisor en el Registro de
Propiedad del Conservador de Bienes Raices pertinente e inscribirse dentro de los
noventa dias siguientes a haber sido otorgada. /vil/ Las Prendas sobre Activos debera
suscribirse dentro de un plazo de quince dias contado desde la fecha en que el Emisor
adquiera bienes muebles por un valor, considerado individualmente, superior al
equivalente a cinco mil Unidades de Fomento, de acuerdo a su valor libro, e inscribirse
en el Registro de Prendas sin Desplazamiento del Servicio de Registro Civil e

Identificacion dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a haber sido otorgada. /vii/
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Los Créditos Subordinados deberan documentarse al momento de contratacion de
cada respectivo Crédito Subordinado. Las Prendas sobre Créditos Subordinados y
Convenios de Subordinacién deberan otorgarse dentro de los diez Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de la contratacion de Créditos Subordinados, y, en el
caso de la Prenda sobre Créditos Subordinados, inscribirse en el Registro de Prendas
sin Desplazamiento del Servicio de Registro Civil e Identificacién dentro de los cuarenta
y cinco dias siguientes a haber sido otorgada. /viii/ La Designacién de Asegurados o
Beneficiario Adicional respecto de cada Pdliza de Seguros se debera efectuar dentro
de los treinta dias siguientes a la contratacién de la respectiva Pdliza de Seguros. /ix/
La modificacién al Mandato de Cobro Contrato de Concesion indicada en la letra /j//ii/
de la Seccion Uno de esta Clausula Novena se debera otorgar antes de la primera
colocaciéon de Bonos con cargo a la Linea. /el Con posterioridad a la primera colocacion
de Bonos con cargo a la Linea, dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios
siguientes a cada colocacién de una serie de Bonos, se modificaran las Garantias, con
el objeto de dejar constancia de la referida colocacion, mediante escritura publica cuyo
texto sera substancialmente similar al formato que se adjunta a este instrumento como
Anexo Nueve.Dos/c/. Tres.- Mantencion de las garantias. E| Emisor debera adoptar
todas las medidas necesarias a fin de otorgar, perfeccionar y mantener las garantias a
ser otorgadas y/o modificadas en favor del Agente de Garantias, actuando por y en
beneficio de las Partes Garantizadas respectivas, absteniéndose de adoptar medidas
que puedan perjudicar, dejar sin efecto o afectar en forma adversa el otorgamiento,
perfeccionamiento o la preferencia de dichas garantias. Cuatro.- Modificacion de las
garantias. /a/ Por el presente instrumento, el Representante de los Tenedores de
Bonos es instruido y autorizado desde ya, para que sin necesidad de requerir nueva
instruccion o autorizacion de los Tenedores de Bonos ni de citar a una junta de

Tenedores de Bonos para que autorice y faculte al Agente de Garantias, a los efectos
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de que este ultimo suscriba, otorgue y entregue cualesquiera instrumentos que le sean
presentados y exhibidos por el Emisor y que ya hubieren sido suscritos por las demas
partes otorgantes de los mismos, con el objeto de: /il corregir cualquier contradiccién,
defecto o error manifiesto referido a cualquier garantia contemplada en esta Clausula
Novena; liil corregir o complementar cualquier estipulacién de los instrumentos que
contengan las garantias contempladas en esta Clausula Novena y que pudiera ser
defectuosa o inconsistente con alguna estipulacion de este o aquellos instrumentos; fiii/
ampliar, en su caso, la Prenda sobre Concesion a fin de extenderla a las Resoluciones
y al derecho a obtener el pago o pagos a que den lugar, ya sea que dicha ampliacion
se materialice mediante una modificacién a la Prenda Sobre Concesion o mediante la
constitucién de una nueva garantia, incluyendo, sin limitacién, una nueva prenda sobre
la Concesiodn; livl modificar cualquiera de los Contratos de Garantias para dar efecto e
implementar los acuerdos validamente adoptados en las juntas de Tenedores de Bonos
celebradas en conformidad a la Clausula Décimo Cuarta del presente Contrato de
Emisién; y /vl hacer que aquellas otras estipulaciones relativas a materias o asuntos
que surjan de cualquier garantia contemplada en esta Clausula Novena no sean
inconsistentes con las estipulaciones de las mismas garantias, sin afectar
negativamente los intereses de los Tenedores de Bonos. En todo caso, si el Agente de
Garantias notificare al Representante de los Tenedores de Bonos que ha adoptado
cualquier accién en conformidad a esta letra /a/ de esta Seccion Cuatro, el
Representante de los Tenedores debera informar dicha circunstancia a los Tenedores
de Bonos mediante publicacion practicada por una sola vez y en extracto /a expensas
del Emisor/ en el Diario o, en cualquier caso, en aquella otra forma que el
Representante de los Tenedores de Bonos determine apropiada. Cinco.-
Comparticion de las garantias. /a/ La Prenda sobre Concesion, la Prenda sobre

Acciones, la Prenda sobre Dineros e Inversiones Permitidas, las Prendas sobre
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Contratos Relevantes, las Hipotecas sobre Inmuebles, las Prendas sobre Activos, asi
como las cantidades que se obtengan en el ejercicio de cualquier otra Garantia seran
compartidas a prorrata de sus respectivas acreencias y en la misma prioridad y grado
entre una o mas Partes Garantizadas. /b/ Sin perjuicio de lo anterior, tanto sobre la
Concesién, como sobre las Acciones objeto de la Prenda sobre Acciones y sobre los
dineros depositados en las Cuentas Prendadas objeto de la Prenda sobre Dineros e
Inversiones Permitidas, se podran constituir nuevas prendas en grado posterior o
subordinadas a lo sefialado en la letra /a/ precedente, para garantizar Deuda Adicional
si asi fuera acordado con el respectivo financista, mediando previa autorizacién por
parte de los Tenedores de Bonos y del Representante de los Tenedores de Bonos,
salvo que se trate de Deuda Adicional para aquellos casos derivados de nuevas obras
requeridas y compensadas por el MOP que cumplan los requisitos establecidos en el
numeral (v) del literal /a/ del niumero Dos.Seis de la Clausula Undécima, cuyas
garantias compartidas no requeriran de dichas autorizaciones previas. Seis.- Otros. /a/
Sujeto a los términos y condiciones de los Documentos de la Emision, el Representante
de los Tenedores de Bonos estara amplia y expresamente facultado, pudiendo incluso
autocontratar, para que sin necesidad de requerir nueva instruccion o autorizacién de
los Tenedores de Bonos ni de citar a una junta de Tenedores de Bonos autorice y
faculte al Agente de Garantias, a los efectos de que este ultimo, actuando por cuenta y
en nombre y representacion de las respectivas Partes Garantizadas, pueda recibir y
custodiar titulos accionarios, derechos sociales, titulos contractuales, u otros que en
derecho corresponda entregar a y ser recibidos para el total perfeccionamiento de los
Contratos de Garantias. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de los Tenedores
de Bonos no esta obligado a custodiar ningun documento de garantia, titulo de deuda o
cualquier otro documento en conexidén con los activos sobre los cuales se intente

constituir una garantia, salvo que la garantia asi lo requiera en conformidad a la ley. /b/
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De conformidad con lo dispuesto en el Articulo ciento diecinueve de la Ley de Mercado
de Valores, en los instrumentos de constitucion y en las inscripciones de las cauciones
que consistan en prendas que se acojan a este Contrato de Emision, no sera necesario
identificar a los acreedores, bastando individualizar el presente Contrato de Emisién y
expresar el nombre del Representante de los Tenedores de Bonos. /c/ El
Representante de los Tenedores de Bonos debera, con prontitud, dar aviso al Emisor
sobre toda ejecucion forzada de cualquiera de las Garantias, efectuada de acuerdo al
Contrato de Emision que hubiese sido acordada en junta de Tenedores de Bonos
conforme a lo dispuesto en la Seccién Tres de la Clausula Décimo Quinta de este
Contrato de Emision. /d/ El Representante de los Tenedores de Bonos no estara
obligado a monitorear o averiguar si ha ocurrido un incumplimiento bajo los Contratos
de Garantias. Ademas, no se estimara que el Representante de los Tenedores de
Bonos tenga conocimiento efectivo, directo o indirecto, del acaecimiento de cualquier
posible incumplimiento bajo los Documentos de la Emisién, a menos que el
Representante de los Tenedores de Bonos haya recibido un aviso al efecto, en la forma
prevista en este Contrato de Emisién, del Emisor o de alguno de las otras Partes
Garantizadas. Recibido el aviso en tal sentido, el Representante de los Tendedores de
Bonos debera inmediatamente retransmitir dicho aviso por escrito a los Tenedores de
Bonos y al Agente de Garantias. Respecto de los Tenedores de Bonos, dicho aviso
debera ser dado por el Representante de los Tenedores de Bonos a través de una
publicacién en el sitio de internet del Emisor dirigida a los Tenedores de Bonos,
informandoles que se encuentra a su disposicion en las oficinas del Representante de
los Tenedores de Bonos ubicadas en calle Bandera numero ciento cuarenta, comuna y
ciudad de Santiago, informacién bajo esta Seccion Seis de esta Clausula Novena, para
lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos comunicara por escrito al Emisor

de esta circunstancia. El Representante de los Tenedores de Bonos no estara obligado
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a verificar la informacion de los avisos que reciba de parte del Emisor o de alguna de
las otras Partes Garantizadas. Siete.- Agencia de Garantias. /a/ A fin de regular la
constitucion, modificaciéon o extincion de los Contratos de Garantias y el ejercicio
mancomunado o individual de los derechos que emanen de tales contratos, las Partes
Garantizadas, a través de su representante, de conformidad a lo establecido en el
Contrato de Agencia de Garantias, designaran a Banco Santander-Chile como agente
de garantias, otorgandole al efecto un mandato mercantil irrevocable en los términos
del Articulo dieciocho de la Ley numero veinte mil ciento noventa, confiriéndole al
efecto de las facultades que en dicho instrumento se estipulan, mediante el
otorgamiento de la adhesion al Contrato de Agencia de Garantias. /b/ En la adhesién al
Contrato de Agencia de Garantias, el Representante de los Tenedores de Bonos estara
facultado para conferir al Agente de Garantias poder especial con las mismas
facultades que tiene en virtud de esta Clausula Novena, entendiéndose que las
autorizaciones e instrucciones otorgadas al Representante de los Tenedores de Bonos
se entenderan otorgadas a favor del Agente de Garantias sin necesidad de requerir
nueva instruccion o autorizacién de los Tenedores de Bonos ni de citar a una junta de
Tenedores de Bonos para el efecto. /c/ De acuerdo al Articulo tercero del Articulo
dieciocho de la Ley numero veinte mil ciento noventa, los Contratos de Garantias que
se constituyan se otorgaran a favor del Agente de Garantias, quien las aceptara por
cuenta del conjunto de las Partes Garantizadas, por lo que, para efectos de lo
dispuesto en el Articulo ciento diecinueve de la Ley de Mercado de Valores, no sera
necesario identificar a los Tenedores de Bonos en los Contratos de Garantias,
bastando individualizar el presente Contrato de Emisiéon y expresar el nombre del
Agente de Garantias, quien actuara por cuenta del Representante de los Tenedores de
Bonos y en beneficio de los Tenedores de Bonos. /d/ Con ocasion de la Modificacion

del Financiamiento de IVA se modificara el Contrato de Agencia de Garantias, a fin de
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establecer que el mismo se extiende a las obligaciones de la Concesionaria bajo la
Modificacion del Financiamiento de IVA y, en consecuencia, tanto las Garantias como
las Garantias Especificas también se extenderan a caucionar las obligaciones de la
Concesionaria bajo la Modificacion del Financiamiento de IVA, para lo cual el Agente
de Garantias podra concurrir al otorgamiento de las Ampliaciones de Garantias y las
Ampliaciones de Garantias Especificas, que también se otorgaran como consecuencia
de la Modificacion del Financiamiento de IVA. /el Las disposiciones de esta Seccion
Siete no implican en ningun caso la delegacion de las funciones del Representante de

los Tenedores de Bonos en su calidad de tal. CLAUSULA DECIMA:

DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. Diez.Uno. El Emisor declara y
asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del presente Contrato de Emisién: /Uno/
La Concesionaria es una sociedad anoénima cerrada, legalmente constituida vy
validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile, cuenta con capacidad,
poderes y facultades necesarias para ejercer el dominio sobre sus bienes y para
realizar sus negocios. Asimismo, declara que no se ha citado a junta de accionistas
alguna ni se ha adoptado ningun acuerdo por sus 6rganos societarios a fin de votar por
la liquidacion o disolucién de la Concesionaria y que no ha ocurrido hecho alguno
respecto a la Concesionaria que pudiese constituir una causal de liquidacion o
disolucién de la misma, y que, a su mejor saber y entender, no existe peticion,
procedimiento o solicitud alguna en tal sentido respecto de la Concesionaria; /Dos/ /il
Que el capital estatutario del Emisor a esta fecha es la cantidad de treinta y siete mil
seiscientos millones de Pesos, dividido en treinta y siete millones seiscientas mil
Acciones, el cual se encuentra integramente suscrito y pagadero de la siguiente
manera: /y/ ISA Inversiones Toltén Limitada, es duefia de una Accion, representativa
de un cero coma cero cero cero cero cero dos siete por ciento del capital suscrito de la

Concesionaria, respecto del cual se encuentra pagada la cantidad de trescientos
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ochenta y tres Pesos, encontrandose pendiente de pago el saldo de seiscientos
diecisiete y cinco Pesos; e /z/ Intervial Chile S.A., es duena de treinta y siete millones
quinientas noventa y nueve mil novecientas noventa y nueve Acciones, representativas
de un noventa y nueve coma nueve nueve nueve nueve nueve siete tres por ciento del
capital suscrito y respecto del cual se encuentra pagada la cantidad de catorce mil
trescientos setenta y un millones ochocientos veintiin mil novecientos Pesos,
encontrandose pendientes de pago el saldo de veintitrés mil doscientos veintiocho
millones ciento setenta y siete mil cien Pesos; y liil que la totalidad de las Acciones se
encuentran libres de Gravamenes, salvo aquellos que corresponden a Gravamenes
vigentes con anterioridad a la fecha de celebracion del presente Contrato de Emisién y
los que se constituyen en virtud del presente Contrato de Emisién. Adicionalmente, que
no tiene conocimiento de pactos entre los Accionistas que afecten adversamente el
cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato de Emisién y los demas
Documentos de la Emision, o el cumplimiento de las obligaciones del Controlador bajo
los mismos; /Tres/ Que cuenta y contara con los poderes y autorizaciones necesarias
para celebrar, suscribir y cumplir el presente Contrato de Emision y los demas
Documentos de la Emision de los cuales es y sera parte y para el cumplimiento de las
obligaciones que asume, las cuales son validas y ejecutables en su contra, sin
necesidad de obtener autorizacion adicional alguna; /Cuatro/ Que la suscripcion y
cumplimiento por parte de la Concesionaria de cualquiera de los Documentos de la
Emisién de los que es y sera parte estan y estaran comprendidos dentro de las
funciones tendientes a cumplir con su objeto social; y que la suscripcién y cumplimiento
de los Documentos de la Emisién de los que es y sera parte, no viola ni contraviene la
legislacion, normativa o resoluciones de autoridad competente actualmente vigentes, ni
sus respectivos estatutos o cualquier contrato, acuerdo o convencién vigente del cual

sea parte; no implican el incumplimiento o el posible incumplimiento de cualquier
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contrato, acuerdo o convencioén y no resultan ni derivan en la imposiciéon de cualquier
Gravamen sobre sus activos, con excepcion de aquellos constituidos conforme a los
Documentos de la Emisién; /Cinco/ Que ha obtenido las autorizaciones
gubernamentales, aprobaciones regulatorias, y consentimientos de terceras partes, que
requieran ser obtenidas para la celebracion, suscripcion y perfeccionamiento de los
Documentos de la Emision de que es y sera parte, asi como para el cumplimiento de
las obligaciones que por éstos asume, obligaciones que son validas y ejecutables en su
contra, sin necesidad de obtener autorizacién alguna ni que sea pagado tributo o carga
alguna por los Tenedores de Bonos para tales efectos, sin perjuicio de (i) la obtencion
de la RCA del Sector B que debera ser obtenida de acuerdo con lo dispuesto en la
Seccion Uno.Diez de la Clausula Undécima siguiente, y (ii) de la inscripcién del Emisor
y la Linea en el Registro de Valores que lleva la CMF y del pago de los respectivos
derechos de registro a la CMF; /Seis/ Que no existen otros Gravamenes distintos de las
Garantias y aquellos permitidos conforme a los Documentos de la Emision y los
Documentos del Financiamiento; /Siete/ Que la totalidad de los bienes de la
Concesionaria se encuentran libres de Gravamenes, salvo por aquéllos permitidos por
o constituidos conforme a los Documentos de la Emisién y los Documentos del
Financiamiento y permitidos por la ley aplicable; /Ocho/ Que, no tiene conocimiento de
juicios o procedimientos vigentes ni de motivo para temer que se inicie, juicio o
procedimiento alguno en contra de la Concesionaria y/o del Controlador, ni tampoco
reclamos, citaciones, medidas cautelares, embargos, investigaciones, procesos u otras
medidas similares pendientes, o bien, posibles, segun su mejor saber y entender, ante
cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente y que tengan o pudieren
tener un Efecto Material Adverso; INueve/ Que ni la Concesionaria ni el Controlador, ni
sus respectivos bienes gozan de inmunidad de jurisdiccion respecto de cualquier

tribunal o procedimiento bajo las leyes de Chile; /Diez/ Que la Concesionaria utilizara

74



Propuesta de modificacion

los fondos recibidos en virtud del presente Contrato de Emision solo para los fines a los
que se refiere la Clausula Octava precedente, y que los fondos que le han sido
aportados hasta esta fecha a cualquier titulo por el Controlador han sido destinados al
Proyecto; /Once/ Que los antecedentes financieros, econdmicos, operativos, técnicos y
juridicos incluidos en los Documentos de la Emisién, son verdaderos, completos y
adecuados en todos sus aspectos relevantes, y no contienen antecedentes u omisiones
que puedan razonablemente inducir a error respecto de algun aspecto sustancial. Los
Estados Financieros de la Concesionaria han sido elaborados en base a los libros y
documentacion de la Concesionaria y de acuerdo a la ley e IFRS; /Doce/ Que se
encuentran plenamente vigentes todas las Pdlizas de Seguros que deben encontrarse
contratadas a esta fecha, de conformidad con el Programa de Seguros, y que la
informacién entregada al Asesor de Seguros y a las respectivas companias de seguros
que otorgaron las respectivas Pdlizas de Seguros es verdadera y exacta en todos sus
aspectos sustanciales; /Trece/ Que la Concesionaria ha presentado todas las
declaraciones de impuestos debidas y que se han pagado todos los tributos adeudados
segun tales declaraciones, como asimismo todos aquellos otros tributos o impuestos
que sean de responsabilidad de la Concesionaria, que se hayan devengado y haya
vencido el plazo para su pago; y que no se encuentra en mora respecto de cualquier
tributo o cargo relevante, salvo aquellos que se hayan impugnado, disputado o respecto
de los cuales se hayan presentado de buena fe los recursos legales apropiados y se
hayan practicado las provisiones adecuadas conforme a las normas de contabilidad
que le son aplicables; /Catorce/ Que la Concesionaria ha cumplido con todas las leyes
y regulaciones que le son aplicables, incluyendo sin que importe limitacion alguna, las
leyes y regulaciones sobre proteccion del medio ambiente y las leyes laborales y de
seguridad social, salvo en cuanto el incumplimiento de tales leyes y regulaciones no

tuviere o pudiere tener un Efecto Material Adverso, o aquéllas obligaciones laborales y
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de seguridad social que de buena fe estén siendo discutidas o impugnadas mediante
un procedimiento apropiado y respecto de las cuales se han establecido todas las
provisiones que corresponda de acuerdo a IFRS, en caso de ser aplicable; /Quince/
Que no se ha verificado Causal de Incumplimiento o Potencial Incumplimiento alguno
bajo este Contrato de Emisidon que no haya sido subsanada oportunamente en los
términos previstos en el mismo; /Dieciséis/ Que /i/ a la fecha de celebracién del
presente Contrato de Emisidon no existen otros contratos que, por sus caracteristicas,
deban ser considerados como Contratos Relevantes de los cuales la Concesionaria
sea parte distintos de los sefalados en el Anexo Diez.Uno/Dieciséis//i/ al presente
Contrato de Emision; y /il que la Concesionaria ha cumplido, o subsanado el
incumplimiento, segun correspondiere, con sus obligaciones establecidas en dichos
Contratos Relevantes, cuya infraccidon pudiera dar origen a un Efecto Material Adverso;
/Diecisiete/ Que, segun su leal saber y entender el Contratista y el Operador /si lo
hubiere/ no han incumplido alguna obligacién relevante establecida en el Contrato de
Construccion o en el Contrato de Operacion del que sean parte /si lo hubiere/;
/Dieciocho/ Que la Concesionaria no ha iniciado, ni tiene conocimiento que se hayan
iniciado, procedimientos legales en contra de ella o del Controlador tendientes a su
declaracion de insolvencia, liquidacion forzosa, reorganizacion, intervencién judicial o
acuerdos de reorganizacion, o la designacién de un veedor o liquidador; /Diecinueve/
Que la Concesionaria no tiene Deuda Financiera alguna pendiente ni otra Deuda,
distinta de aquellas derivadas de los Documentos del Financiamiento. /Veinte/ Que la
Concesionaria es la titular legitima de la Concesion y es la propietaria legitima y/o tiene
titulo valido sobre todos los bienes necesarios para la conduccion de sus negocios, y
goza de todas las autorizaciones, concesiones, licencias y/o permisos necesarios para
operar dichos bienes de la manera en que lo hace a la fecha de este Contrato;

IVeintiuno/ Que los créditos de los Tenedores de Bonos contra la Concesionaria en
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virtud de los Documentos de la Emision, tienen, al menos, la misma prioridad que los
derechos o requerimientos de todos sus demas acreedores de la misma clase.
IVeintidés/ Que las Obras del Proyecto cumplen con todas las normas
medioambientales, de uso de suelo y de construcciones vigentes y aplicables en todo
aspecto sustancial. Se entiende que son aspectos sustanciales aquéllos cuyo
incumplimiento pudiere significar un Efecto Material Adverso; /Veintitrés/ Que todos los
permisos, licencias y autorizaciones necesarios para la construccion y el
funcionamiento de la Concesién que sean exigibles a esta fecha han sido obtenidos, o
se han solicitado y se espera razonablemente que puedan ser obtenidos, y estan o
estaran en pleno vigor y efecto cuando asi se requieran para la construccion y
funcionamiento de la Concesion, sin que la Concesionaria haya recibido notificacion
alguna ni tenga conocimiento de que existan fundamentos para su revocacion;
/Veinticuatro/ Que, con excepcion de los bienes dados en garantia en virtud de la
Prenda sobre Concesidn, ninguno de los bienes dados en garantia bajo las Garantias
son bienes afectos a la Concesion; /Veinticinco/ Que la Concesionaria no se
encuentra en mora o incumplimiento de ningun contrato o acuerdo para con terceras
personas, que tenga o razonablemente pueda llegar a tener un Efecto Material
Adverso; /Veintiséis/ Que la Concesionaria no tiene conocimiento de que alguno de los
bienes inmuebles del area de Concesién o que fueron objeto de expropiacion para
efectos de llevar a cabo la construccion del Proyecto constituian “tierras indigenas”,
segun éstas son definidas por el Articulo doce de la Ley numero diecinueve mil
doscientos cincuenta y tres, que puedan dar origen a la aplicacién del Articulo trece de
dicha ley; /Veintisiete/ Que no existen otras cuentas corrientes, cuentas vista o cuentas
contables o de orden, abiertas a nombre de la Concesionaria, distintas de las Cuentas
del Proyecto, salvo aquéllas que se han abierto o se mantengan abiertas con fondos

girados desde la Cuenta de Proveedores y/o la Cuenta de Libre Disposicidén, segun
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estas cuentas se regularan en el Contrato de Cuentas; y /Veintiocho/ Que, con
anterioridad a la fecha de celebracién del presente Contrato de Emisiéon se ha
entregado a los Acreedores Senior un certificado de cumplimiento tributario, emitido por
un Ejecutivo Principal de la Concesionaria. Diez.Dos. El Emisor declara y asevera lo
siguiente a la fecha de celebracion del presente Contrato de Emisién, y a la fecha de
cada colocacion de Bonos que se efectiue con cargo a la Linea destinada a dar pago
integro de los Préstamos bajo el Financiamiento Senior: /al Que no existen otros
Gravamenes, distintos de las Garantias y aquellos permitidos conforme a los
Documentos de la Emision y los Documentos del Financiamiento; /b/ Que se
encuentran plenamente vigentes todas las Pdlizas de Seguros que deben encontrarse
contratadas a esta fecha, de conformidad con el Programa de Seguros, y que la
informacién entregada al Asesor de Seguros y a las respectivas companias de seguros
que otorgaron las respectivas Pdlizas de Seguros es verdadera y exacta en todos sus
aspectos sustanciales; /c/ Que la Concesionaria ha presentado todas las declaraciones
de impuestos debidas y que se han pagado todos los tributos adeudados segun tales
declaraciones, como asimismo todos aquellos otros tributos o impuestos que sean de
responsabilidad de la Concesionaria, que se hayan devengado y haya vencido el plazo
para su pago; y que no se encuentra en mora respecto de cualquier tributo o cargo
relevante, salvo aquellos que se hayan impugnado, disputado o respecto de los cuales
se hayan presentado de buena fe los recursos legales apropiados y se hayan
practicado las provisiones adecuadas conforme a las normas de contabilidad que le
son aplicables; /d/ Que la Concesionaria ha cumplido con todas las leyes y
regulaciones que le son aplicables, incluyendo sin que importe limitacion alguna, las
leyes y regulaciones sobre proteccion del medio ambiente y las leyes laborales y de
seguridad social, salvo en cuanto el incumplimiento de tales leyes y regulaciones no

tuviere o pudiere tener un Efecto Material Adverso, o aquéllas obligaciones laborales y
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de seguridad social que de buena fe estén siendo discutidas o impugnadas mediante
un procedimiento apropiado y respecto de las cuales se han establecido todas las
provisiones que corresponda de acuerdo a IFRS, en caso de ser aplicable; /el Que
todos los permisos, licencias y autorizaciones necesarios para la construccion y el
funcionamiento de la Concesién que sean exigibles a esta fecha han sido obtenidos, o
se han solicitado y se espera razonablemente que puedan ser obtenidos, y estan o
estaran en pleno vigor y efecto cuando asi se requieran para la construccion y
funcionamiento de la Concesion, sin que la Concesionaria haya recibido notificacion
alguna ni tenga conocimiento de que existan fundamentos para su revocacion; /f/ Que
no se ha verificado Causal de Incumplimiento o Potencial Incumplimiento alguno bajo
este Contrato de Emision que no haya sido subsanada oportunamente en los términos
previstos en el mismo; /g/ Que /il no existen otros Contratos Relevantes de los cuales
la Concesionaria sea parte distintos de los Contratos Relevantes; y liil que la
Concesionaria ha cumplido, o subsanado el incumplimiento, segun correspondiere, con
sus obligaciones establecidas en dichos Contratos Relevantes, cuya infraccion pudiera
dar origen a un Efecto Material Adverso; /h/ Que, segun su leal saber y entender el
Contratista y el Operador /si lo hubiere/ no han incumplido alguna obligacion relevante
establecida en el Contrato de Construccion o en el Contrato de Operacion del que sean
parte /si lo hubiere/, respectivamente, que no haya sido informada por escrito al
Representante de los Tenedores de Bonos dentro de los plazos aplicables bajo el
presente Contrato de Emisién de Bonos; /il Que las Obras del Proyecto cumplen con
todas las normas medioambientales, de uso de suelo y de construcciones vigentes y
aplicables en todo aspecto sustancial. Se entiende que son aspectos sustanciales
aquéllos cuyo incumplimiento pudiere significar un Efecto Material Adverso; /j/ Que, con
excepcion de los bienes dados en garantia en virtud de la Prenda sobre Concesion,

ninguno de los bienes dados en garantia bajo las Garantias son bienes afectos a la
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Concesidn; Ikl Que la Concesionaria no se encuentra en mora o incumplimiento de
ningun contrato o acuerdo para con terceras personas, que tenga o razonablemente
pueda llegar a tener un Efecto Material Adverso; /Il Que la Concesionaria no tiene
conocimiento de que alguno de los bienes inmuebles del area de Concesion o que
fueron objeto de expropiacién para efectos de llevar a cabo la construccion del
Proyecto constituian “tierras indigenas”, segun éstas son definidas por el Articulo doce
de la Ley numero diecinueve mil doscientos cincuenta y tres, que puedan dar origen a
la aplicacién del Articulo trece de dicha ley; /m/ Que una vez abiertas con el Banco
Agente todas la Cuentas del Proyecto, las mismas se mantienen abiertas y no existen
otras cuentas corrientes, cuentas vista o cuentas contables o de orden, abiertas a
nombre de la Concesionaria, distintas de las Cuentas del Proyecto, salvo aquéllas que
se han abierto o se mantengan con fondos girados desde la Cuenta de Proveedores
y/o la Cuenta de Libre Disposicion, segun estos términos seran definidos en el Contrato
de Cuentas; /n/ Que la Concesionaria no ha iniciado, ni tiene conocimiento que se
hayan iniciado, procedimientos legales en contra de ella tendientes a su declaracién de
insolvencia, liquidacion forzosa, reorganizacion, intervencion judicial o acuerdos de
reorganizacion, o la designacién de un veedor o liquidador; /i/ Que la Concesionaria no
tiene Deuda Financiera alguna pendiente ni otra Deuda, distinta de aquellas derivadas
de los Documentos del Financiamiento o aquellas que se indiquen en la respectiva
Escritura Complementaria y /o/ Que los créditos de los Tenedores de Bonos contra la
Concesionaria en virtud de los Documentos de la Emision, tienen, al menos, la misma
prioridad que los derechos o requerimientos de todos sus demas acreedores de la

misma clase. CLAUSULA UNDECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y

PROHIBICIONES. Uno.- Obligaciones de hacer. Mientras existan Bonos en
circulacién y el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del

capital, reajustes e intereses, el Emisor se obliga a favor de los Tenedores de Bonos a
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dar cumplimiento a las siguientes obligaciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente: Uno.Uno.

Obligaciones Generales. /al Preservar y mantener su existencia, validez y estructura

legal, asi como su actual giro social. /bl Mantener todos sus activos en buen estado de
conservacion, y contratar y mantener vigentes las Pdélizas de Seguros; pagar
puntualmente todas las primas y otras sumas pagaderas en relacion con las mismas, y
cumplir con todos los términos y condiciones de las respectivas Pdlizas de Seguros,
segun el Programa de Seguros. /c/ Mantener los correspondientes libros y registros
contables de conformidad a la ley e IFRS. /d/ Contratar y mantener al Auditor Externo
que designe la junta de accionistas de la Concesionaria. /el Cobrar integra y
oportunamente los ingresos que la Concesionaria tiene derecho a recibir a titulo de
peajes y/o pagos directos del MOP bajo el Contrato de Concesiéon y sus

modificaciones, en particular los IMG. Uno.Dos. Cumplimiento de normas legales y

contractuales. /al Cumplir en todos los aspectos sustanciales con las leyes,
reglamentos, disposiciones y ordenes que le sean aplicables, incluyendo el pago y
cumplimiento oportuno de todos los impuestos, Gravamenes y cargas fiscales que
afecten a la Concesionaria 0 a sus bienes, y dar oportuno cumplimiento a las
obligaciones laborales, previsionales y municipales a que pudiere estar afecta, salvo
aquéllas que puedan de buena fe ser impugnadas o discutidas mediante un
procedimiento apropiado y respecto de las cuales se han establecido todas las
provisiones que corresponda de acuerdo a IFRS. /b/ Pagar en forma oportuna todos los
tributos, cargas, multas o contribuciones que le correspondan, salvo aquéllos que
puedan de buena fe ser impugnadas o discutidas mediante un procedimiento apropiado
y respecto de las cuales se establezcan todas las provisiones que corresponda de
acuerdo a IFRS. /c/ Obtener y mantener en plena vigencia todos los permisos,

derechos, concesiones, licencias, franquicias o patentes necesarias para el adecuado
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desarrollo del Proyecto, incluyendo especialmente los permisos ambientales aplicables
al Proyecto. /d/ Cumplir con los Programas de Gestion Sustentable. El Asesor Técnico
informara semestralmente al Representante de los Tenedores de Bonos acerca de este
cumplimiento. /e/ Cumplir en todos los aspectos materiales con las Pdlizas de Seguros
de acuerdo al Programa de Seguros, la Ley de Concesiones y el Reglamento de
Concesiones y las demas normas y disposiciones aplicables a la Concesién y a las
sociedades concesionarias de obra publica; cumplir con sus obligaciones derivadas de
los Contratos Relevantes y hacer todo aquello que sea necesario para ejercitar,
mantener y hacer valer todos y cada uno de sus derechos derivados de los Contratos
Relevantes y la legislacion aplicable, asi como exigir el cumplimiento de las
obligaciones de las contrapartes de los Contratos Relevantes. /f/ Cobrar integra y
oportunamente al Contratista y al Operador /si lo hubiere/ las garantias otorgadas por
éstos conforme al Contrato de Construccién y al Contrato de Operacién y otros
Contratos Relevantes, si las hubiere, en caso de incumplimiento de sus respectivas
obligaciones. /g/ Obtener la aprobacion del Presupuesto Operacional por parte del

Asesor Técnico. Uno.Tres. Obligaciones relativas a los Documentos de la Emisién. /a/

Dar cumplimiento al uso de fondos establecido en la Clausula Octava del presente
Contrato de Emision. /b/ Asegurar que sus obligaciones bajo este Contrato de Emision
y los demas Documentos de la Emisién constituyan en todo tiempo obligaciones
preferentes respecto de cualquier otra obligacién de la Concesionaria, con excepcion
de preferencias de orden legal. /c/ Mantener abiertas las Cuentas del Proyecto con el
Banco Agente /con la excepcion de la Cuenta de Proveedores, segun se definira este
término en el Contrato de Cuentas, que podra ser mantenida en otro banco de la
plaza/, dotarlas, transferir y destinar los fondos que se depositen en dichas cuentas en
la forma y conforme a lo que se estipule en el Contrato de Cuentas. /d/ Suscribir el

Contrato de Operacion, en caso que la operacion y/o mantenimiento del Proyecto no
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fuere efectuado directamente por la Concesionaria. /e/ Mantener contratado en todo
momento al Asesor Técnico, de conformidad con el Contrato del Asesor Técnico y
cumplir en todos los aspectos materiales el contrato que se mantenga con el Asesor
Técnico. No obstante lo anterior, con posterioridad a la Fecha de Término del
Financiamiento Senior, el Emisor podra sustituir al Asesor Técnico previo acuerdo
adoptado en junta de Tenedores de Bonos por la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos asistentes de la emision correspondiente. /f/ Documentar cualquier clase de
Crédito Subordinado, celebrando un Convenio de Subordinacion con tales Acreedores
Subordinados y otorgando Prenda sobre Créditos Subordinados, en los términos

senalados en la Clausula Novena precedente. Uno.Cuatro. Apalancamiento Maximo.

lal Cumplir con el Apalancamiento Maximo mientras se encuentre vigente el periodo de
disponibilidad bajo el Contrato de Financiamiento Senior. /b/ Hasta la expiracién del
periodo de disponibilidad bajo el Contrato de Financiamiento Senior, conjuntamente
con la entrega de los Estados Financieros anuales, la Concesionaria debera entregar al
Representante de los Tenedores de Bonos un certificado de un Ejecutivo Principal
indicando el cumplimiento del Apalancamiento Maximo al cierre de tales Estados
Financieros anuales. /c/ Mientras se encuentre vigente esta obligacién, en una nota de
los Estados Financieros se presentara la informacion que se considera para el calculo
del Apalancamiento Maximo, desglosando cada uno de los items de cuentas que

correspondan ser consideradas. Uno.Cinco. Obligaciones especiales bajo el Contrato

de Concesidén. /al Cumplir con las obligaciones que le impone el Contrato de
Concesidn, especialmente aquéllas cuyo incumplimiento sea considerado “grave” bajo
el Articulo Uno.Once.Dos.Tres de las BALI. /bl Construir, operar y mantener la

Concesidn, incluyendo la Construccion del Sector B, conforme a lo dispuesto en el

Contrato de Concesion, las instrucciones del Inspector Fiscal y el Presupuesto Anual, y

cumplir en todos los aspectos con los términos que alli se indican, incluyendo los
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plazos de terminacion aplicables que en dicho presupuesto se sefalan, excepto en la
medida que no fuere razonable prever que su incumplimiento ocasionaria un Efecto
Material Adverso. /c/ Cobrar integra y oportunamente los ingresos que la Concesionaria
tiene derecho a recibir del MOP bajo el Contrato de Concesién. /d/ En caso que el MOP
hiciere efectivas las Boletas de Garantia, reponer oportunamente dichas Boletas de
Garantia, sustituirlas oportunamente, o evitar que éstas expiren o caduquen. /el El
Emisor podra suscribir Convenios Complementarios y cualquier otra modificacién al
Contrato de Concesion para establecer Obras Complementarias, asi como efectuar
conciliaciones, transacciones o avenimientos con el MOP, respecto a derechos y/u
obligaciones relevantes del Emisor bajo el Contrato de Concesion, siempre que: /il el
Emisor cuente con el consentimiento previo de los Tenedores de Bonos adoptado en
junta de Tenedores de Bonos con el quorum de aprobacién establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, el cual no podra ser denegado sin
causa justificada y sin perjuicio de lo que al efecto se regula en los Documentos del
Financiamiento; o /ii/ el Emisor entregue al Representante de los Tenedores de Bonos:
/vl una confirmacion por escrito de dos Clasificadoras de Riesgo que certifiquen que la
respectiva modificacién o complementacion, no resultara en una clasificacion de riesgo
de los Bonos menor a “A”, hasta la obtencién de la PSP de ambos Sectores, y una
clasificacion de riesgo de los Bonos menor a “AA-", con posterioridad a la obtencién de
la PSP de ambos Sectores, /w/ un certificado de un Ejecutivo Principal el cual acredite
que con una antigiedad no superior a diez dias desde la fecha del certificado, se ha
realizado una medicion especial del RCSD en los términos sefalados en la Seccion
Dos letra /c/ de la Clausula Séptima precedente, cuyo resultado indique que una vez
materializada la respectiva modificacion o complementacion, el RCSD sera igual o
superior a uno coma treinta y cinco veces para los ultimos tres afos de vigencia de los

Bonos de conformidad con las Escrituras Complementarias y sus respectivas Tablas de
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Desarrollo; /x/ un certificado emitido por el Asesor Técnico en el que certifique que de
acuerdo a la informacién obtenida en razéon de su experiencia y/o aquella
proporcionada por el MOP, el Contratista y/o el Emisor, tales Obras Complementarias
seran ejecutadas en cumplimiento de todas las especificaciones técnicas, econémicas
y otras, incluido plazo, establecidas en el respectivo Convenio Complementario; /y/ un
Caso Base Recalculado, reflejando las modificaciones que implicaria la realizacion de
las Obras Complementarias; y /z/ un certificado emitido por un Ejecutivo Principal
certificando que las Cuentas del Proyecto se encuentran debidamente dotadas y que
se cumple con los requisitos para incurrir en Deuda Adicional establecidos en la letra
/al de la Seccion Dos.Seis de la presente Clausula Undécima, en caso de que las
Obras Complementarias vayan a ser financiadas con Deuda Adicional. Con todo, el
Emisor podra siempre modificar el Contrato de Concesidn, cuando asi lo exigiere la ley
o el MOP de conformidad al Articulo diecinueve de la Ley de Concesiones siempre que:
/x/ cumpla con los requisitos del /i/ anterior; o /y/ cumpla con los requisitos del numero
liil anterior, o /z/ que las inversiones sean financiadas con Fondos Propios y/o Créditos
Subordinados. /f/ Hasta la Fecha de Término del Financiamiento Senior, requerir el
consentimiento previo y por escrito de la unanimidad de los Acreedores Senior para
renunciar, enajenar, ceder, suspender o poner término al Contrato de Concesién o
renunciar a cualquier derecho relevante bajo el mismo, salvo que ello sea decretado o
exigido por el MOP u otra Autoridad Gubernamental competente. Con posterioridad a la
Fecha de Término del Financiamiento Senior, el referido consentimiento debera ser
otorgado por los Tenedores de Bonos en una junta de Tenedores de Bonos, con el
quorum de aprobacién establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de

Mercado de Valores. Uno.Seis. Obligaciones de entrega de documentos e informacion

al Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor debera enviar o entregar la

siguiente documentacion al Representante de los Tenedores de Bonos, por via
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electronica o en forma impresa: /al Estados Financieros. Sus Estados Financieros
anuales auditados y consolidados, al treinta y uno de diciembre de cada afo, sus
Estados Financieros trimestrales no auditados y sus memorias anuales, en los mismos
formatos y plazos en que deben ser entregados a la CMF por las sociedades inscritas
en el Registro de Valores de la CMF, segun la normativa que esté vigente sobre la
materia, con sus respectivas notas. /b/ Certificado de Cumplimiento. Conjuntamente a
los Estados Financieros indicados en la letra /a/ anterior, un certificado emitido por el
gerente general u otro Ejecutivo Principal u otro apoderado de la Concesionaria
conforme a su estructura general de poderes, en términos sustancialmente similares al
formato de certificado que se adjunta como Anexo Uno.Seis/b/ al presente Contrato de
Emisidn, certificando el cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer del
Emisor contenidas en la presente Clausula Undécima. /c/ Hechos Relevantes e
Informacién de Interés. /il Copia de toda informacion enviada a la CMF bajo el caracter
de hecho esencial o informacion de interés, dentro de los dos Dias Habiles Bancarios
siguientes a la entrega de la misma a la CMF, en la medida en que la Concesionaria
esté legal y contractualmente habilitada para entregar dicha informacion; /ii/ Copia de
cualquier informacion o comunicacion de caracter relevante o esencial bajo los
Contratos Relevantes y/o los Documentos del Financiamiento /en el sentido de afectar
adversamente los derechos de los Tenedores de Bonos emanados de los Documentos
del Financiamiento/ dentro del quinto Dia Habil Bancario de su envio o recepcion, en la
medida que la Concesionaria esté legal y contractualmente habilitada para entregar
dicha informacién. /d/ Causal de Incumplimiento o Potencial Incumplimiento. Un
informe de la ocurrencia de cualquier Causal de Incumplimiento, Potencial
Incumplimiento y/o Efecto Material Adverso, tan pronto como tenga conocimiento y, en
todo caso, dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que

haya tenido conocimiento. /el Certificacion sobre RCSD. A partir de la obtencién de la
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PSP del Sector A, entregar al Representante de los Tenedores de Bonos: /il dentro de
los diez Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de publicacién de los Estados
Financieros anuales auditados, un certificado de un Ejecutivo Principal informando la
RCSD Anual; y /iil antes del treinta y uno de agosto de cada afo, una comunicacion de
un Ejecutivo Principal informando, al treinta de junio de cada ano, la RCSD. Para
efectos de este numeral /ii/, se consideraran los Estados Financieros del Emisor a
treinta de junio de cada ano, para el periodo de doce meses anteriores a esa fecha. En
una nota de los Estados Financieros anuales y de los Estados Financieros al treinta de
junio de cada afio se presentara la informacion que se considera para el calculo del
RCSD, desglosando cada uno de los items de cuentas que correspondan ser
consideradas. /fl Presupuesto Anual. lil Entregar a mas tardar el treinta y uno de
diciembre del afio inmediatamente anterior un presupuesto anual al Representante de
los Tenedores de Bonos, comenzando con el ejercicio que finaliza el treinta y uno de
diciembre de dos mil veinte /el “Presupuesto Anual’/ y a partir de la PSP el
Presupuesto Operacional, acompafado de un certificado de un Ejecutivo Principal, en
que se certifique que el referido Presupuesto Anual constituye una estimacion de buena
fe para el periodo de tiempo cubierto. /ii/ Cada Presupuesto Anual: /x/ contendra:
/UNO/ Para la Etapa de Construccion el Programa de Ejecucion de las Obras sefalado
en el Articulo Uno.Nueve.Dos.Cuatro /f/ de las BALI; y para la Etapa de Explotacion, el
Plan de Conservacion de las Obras y el Programa Anual de Conservaciéon a que se
refiere el Articulo Uno.Diez Cuatro de las BALI; /DOS/ estimaciones de los ingresos del
Proyecto; /TRES/ estimaciones de los costos de construccion asociados a Obras
Complementarias; /CUATRO/ los costos de conservacién mayor de la Concesion y los
costos de conservacién asociados a Obras Complementarias, entendiéndose desde ya
como validos los que hubieren sido definidos por el MOP; y /CINCO/ los costos

operativos de la Concesionaria y los costos operativos asociados a Obras
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Complementarias en funcibn de sus proyecciones razonables, fundadas
oportunamente en hechos y circunstancias imperantes en ese momento y de
conocimiento de la Concesionaria; e /y/ reflejara una estimacién comercial razonable
de los resultados futuros de la Concesionaria. Igl Informaciéon de Juicios o
Procedimientos. Entregar informacioén de juicios o procedimientos vigentes, o aquellos
que den motivo para temer que se inicie, juicio o procedimiento alguno en contra de la
Concesionaria, del Controlador y/o el Operador Relacionado asi como de todo tipo de
reclamos citaciones, medidas cautelares, embargos, investigaciones, procesos u otras
medidas similares pendientes, o bien, posibles ante cualquier tribunal o Autoridad
Gubernamental competente y que tengan o pudieran tener un Efecto Material Adverso
sobre la Concesionaria, en la medida que la Concesionaria tenga conocimiento de ellos
y dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que la
Concesionaria haya tomado conocimiento de los mismos. La informacién a que hace
referencia esta seccion Uno.Seis de la presente Clausula Undécima debera ser
remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante correo certificado,
correo electrénico con confirmacion de recepcion, u otra forma que certifique su
entrega o que sea mutuamente acordada entre el Emisor y el Representante de los

Tenedores de Bonos. Uno.Siete. Informaciéon al Asesor Técnico. Para efectos de

ejercer las funciones establecidas en el presente Contrato de Emision y en el Contrato
del Asesor Técnico, el Emisor debera: /al Proporcionar al Asesor Técnico toda la
informacién que éste razonablemente le solicite por escrito y, con al menos, cinco Dias
Habiles Bancarios de anticipacion, para la preparacion de los informes mensuales
detallando el avance de la construccion y el avance del Proyecto que deba elaborar en
cumplimiento del Contrato del Asesor Técnico y para permitirle controlar la calidad de la
construccion y la correcta operacién y mantencion de las Obras del Proyecto, sin que

ello perturbe el normal desarrollo de las Obras del Proyecto o la marcha de la
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Concesién. /bl Poner a disposicion del Asesor Técnico la informacion y accesos

necesarios para que durante la Etapa de Construccion, incluyendo durante la

construccion del Sector B, éste pueda preparar informes con respecto a la

implementacién de las medidas medioambientales que hayan sido propuestas durante
la etapa de due diligence, con el objeto que se cumpla con la normativa local. La
periodicidad de los reportes debera coincidir con la emision de las certificaciones de

avance de obras por parte del Asesor Técnico. Uno.Ocho. Acceso, Inspeccion e

Informes. EI Emisor debera: Permitir al Representante de los Tenedores de Bonos y al

Asesor Técnico el libre acceso para inspeccionar las Obras del Proyecto, el Libro de
Explotacion de la Obra, en Dias Habiles Bancarios y en horario habil, y mediando aviso
previo de diez dias, sin que ello perturbe el normal desarrollo de la construccion u
operacion de la Concesion. A efectos de realizar la inspeccion de Obras el
Representante de los Tenedores de Bonos debera informar la razonabilidad de dicha
inspeccidn para el adecuado ejercicio de sus respectivas funciones bajo el presente
Contrato de Emision. Para estos efectos, el Representante de los Tenedores de Bonos
y el Asesor Técnico deberan cumplir con todas las normas y protocolos de seguridad
aplicables, ya sea por ley o por normas internas de la Concesionaria y/o de Intervial

Chile. Durante la Etapa de Construccion del Sector B, el Asesor Técnico informara

mensualmente al Representante de los Tenedores de Bonos sobre el estado de

avance de las obras del Sector B vy, en su caso, de las Obras Complementarias, en los

términos y conforme a los reportes enviados durante la construccién del Sector A,

incluyendo sus hitos, contingencias y desviaciones de plazo y costo. El Representante

de los Tenedores de Bonos mantendra esta informacién a disposicidén de los

Tenedores de Bonos, debiendo enviar copia de ella a aquellos Tenedores de Bonos

que expresamente se lo soliciten por escrito, dentro de un plazo de tres Dias Habiles

contado desde la fecha de la respectiva solicitud de envio de informaciéon. Uno.Nueve.
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Propiedad y Control. /a/ La Concesionaria se obliga a que /i/ durante toda la vigencia

del Financiamiento Senior y de los Bonos, y como promesa de hecho ajeno en los
términos del Articulo mil cuatrocientos cincuenta del Cédigo Civil respecto de su
Controlador, el Controlador debera mantener, directa y/o indirectamente, la propiedad
de a lo menos un cincuenta coma cero un por ciento del capital accionario de la
Concesionaria, o el porcentaje mayor que la Ley de Concesiones o el Contrato de
Concesiéon establezcan, y mantener el Control sobre el Emisor, todo ello salvo
autorizacion previa y por escrito del Representante de los Tenedores de Bonos y del
MOP, este ultimo de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en las BALI. /ii/
No obstante lo dispuesto en el numeral /i/ anterior, se permitiran las siguientes
transferencias de participacion accionaria en la Concesionaria: /x/ Hasta los tres afios
siguientes a la fecha de obtencion de la PSD de ambos Sectores, en cuanto la
transferencia de participacion accionaria por hasta un cuarenta y nueve coma noventa
y nueve por ciento /o aquél porcentaje menor que exija el Contrato de Concesién/ se
efectue a un Comprador Calificado; y se cuente ademas con las autorizaciones de
Autoridades Gubernamentales competentes. /y/ Con posterioridad a los tres anos
siguientes a la obtencion de la PSD de ambos Sectores, en cuanto la transferencia de
participacion accionaria por hasta un cuarenta y nueve coma noventa y nueve por
ciento /o aquél porcentaje menor que exija el Contrato de Concesion/ no genere una
baja en la clasificacion de riesgo de los Bonos como consecuencia de la referida
transferencia de participacién accionaria. /b/ La Concesionaria se obliga y como
promesa de hecho ajeno en los términos del Articulo mil cuatrocientos cincuenta del
Caddigo Civil respecto de su Controlador, a que el Grupo Interconexién Eléctrica S.A. se

mantenga como controlador de Intervial Chile S.A. Uno.Diez._Actualizacién del Caso

Base Original. ElI Emisor debera actualizar el Caso Base Original, emitiendo el Caso

Base Recalculado respectivo, de ocurrir las circunstancias previstas en las letras /b/ y
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/c/ de la Seccion Dos de la Clausula Séptima, en el literal /ii/ de la letra /e/ de la Seccion
Uno.Cinco de la Clausula Undécima y en la letra /b/ de la Seccién Dos.Cinco de la

Clausula Undécima. Uno.Once. Clasificadoras de Riesgo. El Emisor debera contratar y

mantener, en forma continua e ininterrumpida, a lo menos a dos Clasificadoras de
Riesgo, o el numero minimo que en todo momento sea exigido de conformidad a la Ley
de Mercado de Valores, con el objeto de clasificar los Bonos, en tanto se mantenga
vigente la Linea. Uno.Doce. RCA. Obtener la RCA dentro del plazo de treinta meses
contados desde el catorce de septiembre de dos mil dieciocho. Dos.- Obligaciones de
no hacer. Mientras existan Bonos en circulacion y el Emisor no haya pagado a los
Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos, el
Emisor se obliga en favor de los Tenedores de Bonos a no incurrir en alguna de las

siguientes conductas: Dos.Uno. Obligaciones generales. /al Modificaciones

Importantes. Efectuar modificaciones importantes a los estatutos sociales de la
Concesionaria, o permitir su fusion, divisién, disolucién, liquidacién o transformacién, o
segregar o escindir sus activos para constituir una nueva sociedad o para aportarlos a
una sociedad preexistente. Se entendera por “modificaciones importantes” cualquier
modificacién al objeto social o disminucion del plazo de duracion de la sociedad, una
disminucidon de capital u otra modificacion que afecte adversamente los derechos de
los Tenedores de Bonos bajo los Documentos de la Emision. /bl Constitucion de
sociedades o adquisicion de participaciones sociales. Constituir o adquirir filiales o
coligadas, o participaciones en otras empresas, sea mediante titularidad de acciones,
derechos sociales o participaciones, asociaciones, cuentas de participacion o de otro
modo, atendido su caracter de sociedad de objeto exclusivo. /c/ Activos esenciales.
Vender, transferir, ceder, o de cualquier otro modo disponer o enajenar los terrenos,
equipos, maquinarias, permisos, derechos, concesiones y demas activos; en la medida

que éstos sean esenciales para el normal funcionamiento de la Concesion, salvo por: /il
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enajenaciones o disposiciones de bienes muebles siempre que: /x/ sean dados de baja
o tengan caracter obsoleto; /y/ tengan un valor libro no superior al equivalente a cinco
mil Unidades de Fomento; /ii/ enajenaciones o disposiciones cuyos ingresos sean
utilizados para reemplazar los bienes enajenados o dispuestos o depositados en la
Cuenta de Ingresos, segun se definira este término en el Contrato de Cuentas. /d/
Nuevas inversiones. Realizar nuevas inversiones, adquirir nuevos activos, o contraer
compromisos para su adquisicion, cuyo valor individual o en su conjunto sea superior al
equivalente a diez mil Unidades de Fomento por cada ano calendario, durante la
vigencia del presente Contrato de Emision, salvo que: /il se cumplan las siguientes
condiciones /x/ las Cuentas del Proyecto se encuentran debidamente dotadas; /y/ la
Concesionaria no se encuentre en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota
de capital o intereses de los Bonos o0 amortizaciones de los mismos; y /z/ se cumplan
alguna de las siguientes condiciones: /UNO/ que tales inversiones estén previstas en
presupuestos aprobados por los Tenedores de Bonos con el quorum de aprobacion
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores; o /DOS/
que se trate de inversiones incluidas en el Presupuesto Anual; o /TRES/ que las
inversiones sean financiadas con Fondos Propios; o /ii/ en caso que se trate de
aquellas inversiones que la Concesionaria deba realizar de conformidad al Articulo 19
de la Ley de Concesiones que cumplan con lo dispuesto en el numero Uno.Cinco letra
/el de esta Clausula; o liii/ se trate de Obras Complementarias, distintas de las
sefnaladas en el numeral /ii/ anterior, que cumplan con lo dispuesto en el numero
Uno.Cinco letra /e/ de esta Clausula, que sean compensadas por el MOP,
independiente del método de compensacion, ya sea mediante resoluciones emitidas
por la DGCORP, tarifas, extensién de plazo u otro método de compensacion, y que sean
financiadas mediante Deuda Adicional que dé cumplimiento a lo dispuesto en el

numero Dos.Seis letra /a/ de esta Clausula. /e/ Indemnizaciones. Con excepcion de
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aquellas indemnizaciones que hubiesen sido decretadas en virtud de una sentencia
judicial firme y ejecutoriada, no conceder voluntariamente alguna indemnizacién que
exceda de la suma equivalente a treinta mil Unidades de Fomento, excepto: /i/ si tales
indemnizaciones son previamente autorizadas por los Tenedores de Bonos en junta de
Tenedores de Bonos por la mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes de la
emisidn correspondiente, y sin perjuicio de lo que al efecto se regula en los
Documentos del Financiamiento; o /ii/ si tales indemnizaciones se encuentran cubiertas
por las Pdlizas de Seguros, lo que se acreditara a través de una comunicacion escrita
enviada por la compafia de seguros a un representante legal, abogado, apoderado
/conforme a la estructura general de poderes de la Concesionaria/, o Ejecutivo Principal
de la Concesionaria conforme a los estandares habituales de la industria. Dos.Dos.

Contratos Relevantes v otros contratos. /al Hasta la fecha de obtencion de la PSP de

ambos Sectores, modificar o poner término a cualquier Contrato Relevante del cual sea
parte, renunciar a cualquier derecho relevante bajo los referidos contratos, o acordar su
cesién, novacion, terminacion, o celebrar avenimientos o transacciones relacionados a
los mismos, sin el consentimiento previo de los Tenedores de Bonos adoptado en junta
de Tenedores de Bonos por la mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes
de la emision correspondiente, el cual no podra ser denegado sin causa justificada, lo
anterior sin perjuicio de lo que al efecto se regula en los Documentos del
Financiamiento. /b/ Después de la obtenciéon de la PSP de ambos Sectores, corregir,
modificar o complementar o poner término a cualquier Contrato Relevante del cual sea
parte /incluyendo la implementacion de cualquier orden de cambio/ a menos que: /il no
sea razonable prever que dicha correccién, modificacion, complementacion o
terminacion tenga un Efecto Material Adverso; /iil no sea razonable prever que dicha
correccion, modificacion, complementacion o terminacion pueda suponer, ya sea

directa o indirectamente, un incumplimiento del Contrato de Concesidn, la Ley de
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Concesiones, y cualquier ley aplicable al Proyecto; liii/ tal correccién, modificacién,
complemento o término, no incremente injustificadamente el precio a pagar por la
Concesionaria bajo el respectivo contrato y que habra suficientes fondos disponibles
para cubrir el precio a pagarse por parte de la Concesionaria bajo el respectivo
Contrato Relevante; y /iv/ la Concesionaria haya entregado al Agente de Garantias y al
Representante de los Tenedores de Bonos, un certificado del gerente general o de un
Ejecutivo Principal con poder suficiente al menos diez Dias Habiles antes de la
realizacion de cualquier correccion, modificacién o complementacion, certificando todos
los asuntos sefalados precedentemente y conteniendo un certificado del Ingeniero
Independiente que, segun su conocimiento basado en la informacion que se le ha dado
y en todos los documentos e informacidén razonablemente necesarios para la emision
de tal certificado, se indique que todos los asuntos mencionados en el numeral /iii/
anterior, estan cumplidos y que dicha modificacion, correccion, complementacion o
terminacion no afectarda adversamente la capacidad para finalizar el Proyecto
respectivo en la fecha especificada en el Decreto de Adjudicacién; o /v/ en caso de no
cumplirse los requisitos sefalados en los numerales /i/ a /iv/ anteriores, que dicha
correccion, modificacién, complementacion o terminacion sea aprobada con un quérum
correspondiente al setenta y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos, lo anterior sin
perjuicio de lo que al efecto se regula en los Documentos del Financiamiento; /c/
Modificar o poner término al Contrato del Asesor Técnico, sin el consentimiento previo y
escrito de los Tenedores de Bonos adoptado en junta de Tenedores de Bonos por la
mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes de la emisién correspondiente,
el cual no podra ser denegado sin causa justificada, y sin perjuicio de lo que al efecto
se regula en los Documentos del Financiamiento. /d/ Celebrar nuevos contratos
distintos a los Contratos Relevantes de los que sea parte y/o por otros conceptos que

no se encuentren previstos en el Presupuesto Anual o en las BALI, por un monto
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individual o en el agregado en cada afo calendario, igual o superior al equivalente a

treinta mil Unidades de Fomento en el entendido que adicionalmente, se podra celebrar

sin necesidad de consentimiento de los Tenedores de Bonos, el Contrato de

Construccion Sector B, en la medida que se cumpla con los requisitos establecidos en

el Anexo Diez.Dos.Dos/b/ al presente Contrato, lo cual debera ser certificado por un

Ejecutivo Principal con poder suficiente del Emisor. /el Celebrar actos o contratos con

Personas Relacionadas en incumplimiento de las disposiciones aplicables en esta
materia contenidas en la Ley sobre Sociedades Andénimas. Dos.Tres. Contrato de
Concesidn. /al Subsanacion de incumplimientos. Presentar el informe de medidas para
la subsanacion de incumplimientos graves al MOP antes de que éste solicite la
declaracion de extincion de la Concesion, de conformidad con lo establecido en el
Articulo Uno.Once.Dos.Tres.Uno de las BALI, sin la opinién favorable previa y por
escrito de los Tenedores de Bonos en junta de Tenedores de Bonos con el quorum de
aprobacion establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores, /lo anterior sin perjuicio de lo que al efecto se regula en los Documentos del
Financiamiento/, opinién que no podra ser denegada sin fundamento razonable vy
debera ser entregada oportunamente. /b/ Obras no previstas. Disefar, desarrollar la
ingenieria, construir, mantener u operar, o requerir que cualquier tercero desarrolle
tales actividades, respecto de obras no previstas en el Contrato de Concesion distintas
de aquellas sefaladas en el Anexo V del Contrato de Construcciéon, salvo que se
cumpla con los siguientes requisitos: /il /x/ que tales obras sean financiadas
exclusivamente con aportes de Fondos Propios, y/o Créditos Subordinados, y/o por la
contraparte del respectivo contrato, y/o con Deuda Adicional que cumpla con lo
dispuesto en la letra /a/ de la Seccién Dos.Seis de esta Clausula Undécima y que
cumplan con lo dispuesto en el numero Uno.Cinco letra /e/ de esta Clausula Undécima;

/y/ que no generen un Efecto Material Adverso; y /z/ que no impliquen costos o
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demoras adicionales a las Obras del Proyecto que estén siendo ejecutadas a tal fecha;
o liil que se trate de nuevas obras requeridas y compensadas por el MOP, en los
términos del literal /iv/ de la letra /a/ de la Seccidn Dos.Seis siguiente de esta Clausula
Undécima y que cumplan con lo dispuesto en el numero Uno.Cinco letra /e/ de esta
Clausula Undécima; o liiil que se trate de obras que la Concesionaria deba realizar
cuando asi lo exigiere la ley o el MOP de conformidad al Articulo diecinueve de la Ley
de Concesiones y que adicionalmente se cumpla con lo dispuesto en el numero
Uno.Cinco letra /e/ de esta Clausula Undécima; /c/ Sistema de cobro. Modificar la
tecnologia de cobro actualmente adoptada /consistente en cobro manual/ bajo el
Articulo Uno.Trece de las BALI, excepto en lo relativo a la implementacion de sistemas
de prepago autorizados por el MOP. /d/ Renuncia o Enajenaciéon. Renunciar a la
Concesién o enajenar la Concesidn, salvo conforme a lo dispuesto en la letra /f/ de la
Secciéon Uno.Cinco de esta Clausula Undécima. /e/ Modificaciones. Modificar o poner
término al Contrato de Concesiéon, mediante Convenios Complementarios, convenios
ad-referéndum o de otra forma, renunciar a cualquier derecho relevante bajo el mismo,
o acordar su cesion, novacion, terminacion, o celebrar avenimientos o transacciones
relacionados a los mismos, sin el consentimiento previo de los Acreedores
Mayoritarios, el cual no podra ser denegado sin causa justificada. /f/ Acciones y
Procedimientos. Iniciar o poner término a cualquier accion o procedimiento cuya
cuantia exceda de la suma equivalente a veinte mil Unidades de Fomento, en contra
del MOP u otra Autoridad Gubernamental en relacién con el Contrato de Concesion,
incluyendo, sin limitacion, el Panel Técnico de Concesiones, la Comisién Conciliadora y
la Comision Arbitral regulados bajo la Ley de Concesiones, y los tribunales ordinarios o
especiales de justicia que corresponda y ejercitar cualquiera de los actos y gestiones
sefalados en los incisos primero y segundo del Articulo Séptimo del Cédigo de

Procedimiento Civil, salvo que: /il se trate de acciones de defensa frente a un acto
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administrativo sancionatorio iniciado por el MOP; [iil el Emisor entregue al
Representante de los Tenedores de Bonos un certificado emitido por un Ejecutivo
Principal que acredite que no resulta razonable prever que a consecuencia de alguna
de las acciones mencionadas anteriormente pueda tener lugar un Efecto Material
Adverso; o liiil cuente con el consentimiento previo y por escrito de los Tenedores de
Bonos por la mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes de la emisién
correspondiente, sin perjuicio de lo que al efecto se regula en los Documentos del
Financiamiento. Dos.Cuatro. Cauciones. /al/ Constituirse en aval, fiadora, codeudora
solidaria o comprometer su patrimonio por obligaciones de terceros, excepto cuando se
trate de Deuda Adicional que cumpla con lo previsto en la Secciéon Dos.Seis letra /a/ de
esta Clausula. /b/ Otorgar cauciones, garantias o Gravamenes sobre sus activos, salvo:
/il aquellas constituidas en virtud de las Garantias y las Garantias Especificas; liil
aquellos Gravamenes para garantizar obligaciones contraidas en el curso ordinario de
los negocios de la Concesionaria, y permitidas conforme a la letra /a/ de la Seccién
Dos.Cinco siguiente, siempre que el valor libro del activo constituido en garantia no
fuere superior a doscientas cincuenta Unidades de Fomento o, en su conjunto, fuere
superior a dos mil Unidades de Fomento, de acuerdo a su valor libro; /iii/ Gravamenes
constituidos sobre activos para garantizar el precio de adquisicion de los mismos; liv/
Gravamenes sobre activos adquiridos por leasing o arrendamiento financiero, con o sin
opcion de compra; y /vl las garantias de grado posterior que caucionen Deuda
Adicional, en la medida en que se cumpla con los requisitos para incurrir en ella
contemplados en la letra /a/ del numero Dos.Seis de la presente Clausula. Dos.Cinco.

Costos en exceso. /al El Emisor debera abstenerse de incurrir en costos de

construccidon que superen o se anticipe que puedan superar el ciento cinco por ciento
de los costos proyectados establecidos en el Presupuesto de Inversion del Proyecto,

salvo que dichos costos sean financiados con fondos aportados por los Accionistas en
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forma de capital o Créditos Subordinados incluyendo aquellos que se indican en la letra

/a/ de la Seccién Tres.Dos de esta Clausula Undécima en relaciéon con la construccion

del Sector B. Asimismo, la Concesionaria debera abstenerse de incurrir en cualquier
ejercicio financiero en costos operacionales que superen el ciento diez por ciento de
tales costos proyectados establecidos en el Caso Base Original o en el Caso Base
Recalculado vigente, segun corresponda. /bl Lo anterior, a menos que: /il la
Concesionaria haya suministrado al Asesor Técnico /con copia al Banco Agente y al
Representante de los Tenedores de Bonos/ un Caso Base Recalculado, junto con un
certificado de un Ejecutivo Principal de la Concesionaria que indique que los costos de
construccion o los costos operativos establecidos en el mismo son, en opinién de
buena fe de la Concesionaria, razonablemente necesarios o aconsejables para la
ejecucion, operacion o mantenimiento del Proyecto; y liil el Asesor Técnico haya
certificado por escrito al Banco Agente y al Representante de los Tenedores de Bonos,
que dicha modificacién es, segun su opinidn profesional y basandose en la informacién
que se le haya proporcionado, razonablemente necesaria para la ejecucion, operacion
o mantenimiento del Proyecto, debiendo dicha informaciéon considerar todos los
documentos e informacion que el Asesor Técnico considere razonablemente necesaria

a los efectos de emitir dicho certificado. Dos.Seis. Obligaciones financieras. /al Deuda

Adicional. No mantener otro endeudamiento distinto del Financiamiento Senior, el
Financiamiento de Boletas de Garantia, el Financiamiento Alternativo de Boletas, el
Financiamiento de IVA /incluyendo la Modificacién del Financiamiento de IVA/ o los
Bonos, salvo autorizacion expresa de los Tenedores de Bonos con el quorum de
aprobacion establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores, /la que no podra denegarse sin causa justificada/ y sin perjuicio de lo sefialado
en este Contrato de Financiamiento, exceptuando aquel endeudamiento propio del giro

ordinario de la Concesionaria y/o los Créditos Subordinados, entendiéndose como
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permitidas desde ya — siempre que el Financiamiento Senior, el Financiamiento de las
Boletas de Garantia, el Financiamiento Alternativo de Boletas, el Financiamiento del
IVA /incluyendo la Modificacion del Financiamiento de IVA/ y los Bonos, en conjunto
con el endeudamiento adicional respectivo, cuente con una clasificaciéon de riesgo
crediticio local igual o superior a “A” hasta la obtencion de la PSP de ambos Sectores y
una clasificacion de riesgo crediticio local igual o superior a “AA-" con posterioridad a la
obtencién de la PSP de ambos Sectores, en ambos casos, otorgadas por Fitch Chile
Clasificadora de Riesgo Limitada, Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada o
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada — las siguientes: /il obligaciones
comerciales derivadas de los Contratos Relevantes; /iil obligaciones contraidas en el
curso ordinario de los negocios de la Concesionaria, por montos que no superen el
equivalente a cincuenta mil Unidades de Fomento en cada afo calendario,
individualmente considerados o en total; /iii/ obligaciones derivadas de la obtencion de
Boletas de Garantia que deban entregarse en virtud del Contrato de Concesion, que no
correspondan al Financiamiento de Boletas de Garantia o al Financiamiento Alternativo
de Boletas o de boletas de garantias, cartas de crédito stand by, pdlizas de garantias, u
otras similares que sean requeridas en virtud de las Obras Complementarias; /iv/ los
Créditos Subordinados; /vl aquellos casos derivados de nuevas obras requeridas y
compensadas por el MOP compartiendo las Garantias, sujeto a que /x/ los RCSD no
podran ser inferiores a los establecidos en el Anexo Dos.Seis/allvlIx/ del presente
Contrato de Emisién al momento de dicho cierre financiero; /y/ los flujos provenientes
de los IMG deberan ser suficientes para pagar el Servicio de la Deuda con los RCSD
establecidos en el Anexo Dos.Seis/allv//x/ del presente Contrato de Emisién, hasta la
ultima cuota de IMG; /z/ las nuevas obras deberan ser financiadas manteniendo una
proporcion de Endeudamiento Senior a Fondos Propios no mayor a la del Caso Base

Original en la Fecha de Cierre. Para estos efectos se consideraran como Fondos
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Propios los recursos de la Concesionaria que de otro modo habrian sido destinados a
Pagos Restringidos; y /vil en aquellos casos con motivo de nuevas obras requeridas y
éstas sean compensadas por el MOP, u otra autoridad competente, a través de
resoluciones DGCOP, tarifas, extension de plazo u otro método de compensacion. /b/
Préstamos o financiamientos. Otorgar préstamos o cualquier clase de financiamiento
fuera del giro ordinario de los negocios, salvo que se trate de: /il préstamos o
financiamientos con fondos provenientes de la Cuenta de Libre Disposicidn, segun se
definira este término en el Contrato de Cuentas, en la medida que se pague el
Impuesto de Timbres segun sea aplicable; o liil préstamos o mutuos otorgados a
trabajadores en virtud de: /y/ contratos colectivos de trabajo y/o /z/ de acuerdo a las
politicas generales del Emisor que sean habituales en el mercado y que estén
documentadas, en el medida que el préstamo en forma individual a cada trabajador no
exceda el monto equivalente a tres sueldos brutos del respectivo trabajador y con un
tope total anual para la totalidad de los trabajadores, de treinta mil Unidades de
Fomento; o /iii/ mutuos otorgados a sus Accionistas, los que deberan cumplir con los
siguientes requisitos: /w/ Que sean otorgados con fondos provenientes de la Cuenta de
Libre Disposicion, segun se definira este término en el Contrato de Cuentas; /x/ que se
documenten mediante escritura publica y/o pagaré; /y/ que sean otorgados en
condiciones de mercado; y /z/ que pague el Impuesto de Timbres aplicable. De todas
estas operaciones se entregara copia de los respectivos documentos al Banco Agente
y al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro de los tres Dias Habiles
Bancarios de haberse celebrado. /c/ Descuentos, cesiones de derechos o
securitizaciones. Realizar operaciones de descuento, cesidon de derechos o
securitizacion de sus flujos o activos monetarios u otras similares, a menos que se
cumplan las siguientes condiciones suspensivas y copulativas: /il que la operacion sea

denominada en Pesos o Unidades de Fomento, por el monto nominal de los flujos o
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activos y sea pagada en fondos inmediatamente disponibles; /ii/ que sea sin recurso ni
responsabilidad en contra de la Concesionaria; liiil/ el pago a la Concesionaria sea
realizado al contado, en fondos inmediatamente disponibles o, en caso de no serlo, que
el adquirente sea aceptable para los Tenedores de Bonos por la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos asistentes de la emisidon correspondiente, quienes no podran
denegar su aceptacion sin fundamento razonable, y sin perjuicio de lo que al efecto se
regula en los Documentos del Financiamiento; y /iv/ que los términos de la operacién
cumplan con estas condiciones, segun verificacion de los de los Tenedores de Bonos, y
sin perjuicio de lo que al efecto se regula en los Documentos del Financiamiento.

Dos.Siete. Pagos Restringidos. Realizar Pagos Restringidos, a menos que se cumpla

con los siguientes requisitos: /a/ Que en la Fecha de Medicion General inmediatamente
anterior a aquella prevista para la realizacion del correspondiente Pago Restringido, el
RCSD Anual sea mayor o igual a: /il uno coma cero cinco veces, durante la vigencia de
la obligacion de pago de IMG por parte del MOP bajo el Contrato de Concesion; vy liil
uno coma veinte veces, una vez extinguida la obligacion de pago de IMG por parte del
MOP bajo el Contrato de Concesion; /b/ Que la Concesionaria esté en cumplimiento de
todas las obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer en todo aspecto relevante;
y que no permanezca vigente una Causal de Incumplimiento u otra causal que con su
notificacién o el transcurso del tiempo constituya una Causal de Incumplimiento; /c/
Que la Concesionaria esté en cumplimiento de todas sus obligaciones bajo el presente
Contrato de Emision y los demas Documentos del Financiamiento; /d/ Que
inmediatamente antes e inmediatamente después de efectuado el Pago Restringido, se
encuentren dotadas las Cuentas Restringidas por el saldo minimo que para ellas se
establece en Contrato de Cuentas; /el Que se haya obtenido la PSD; /f/ Que no
corresponda efectuar un rescate anticipado obligatorio bajo el presente Contrato de

Emisién o que, de corresponder, se haya efectuado con anterioridad a la fecha del
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Pago Restringido; /g/ Que se haya efectuado al menos, el pago de la primera cuota de
capital bajo la primera colocacion de Bonos que se realice con cargo a la Linea; y la
Concesionaria se encuentre al dia en el pago de capital e intereses del Financiamiento
Senior, el Financiamiento de Boletas de Garantia y el Financiamiento de IVA
/incluyendo la Modificacion del Financiamiento de IVA/, si estuvieren vigentes; /h/ Que
el Banco Agente y el Representante de los Tenedores de Bonos hayan recibido, con a
lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectuara
el Pago Restringido, un certificado suscrito por el gerente general o un Ejecutivo
Principal con poder suficiente, conforme al formato que se contiene en el Anexo
Dos.Siete/h/del presente Contrato de Emisién, en el que conste que la Concesionaria
se encuentra en cumplimiento de lo establecido en las letras /a/ a la /g/ anteriores, y se
declare que la Concesionaria no tiene noticia de ningun Efecto Material Adverso. Tres.-
Obligaciones del Controlador y de los Accionistas en su caso. Mientras existan
Bonos en circulacién y el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total
del capital, reajustes e intereses, el Emisor se obliga, y como promesa de hecho ajeno
en los términos del Articulo mil cuatrocientos cincuenta del Cdodigo Civil respecto de
Intervial Chile S.A., y los Accionistas en su caso, en favor de los Tenedores de Bonos a
dar cumplimiento a las siguientes obligaciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente: Tres.Uno.
Garantia. /al Durante la vigencia de los Documentos de la Emision y los Bonos, y
mientras subsistan obligaciones adeudadas bajo los mismos, mantener prendadas en
favor del Representante de los Tenedores de Bonos, actuando por y en beneficio de
las Partes Garantizadas, el cien por ciento de las Acciones emitidas por la
Concesionaria que sean de su propiedad, en los términos previstos en los Gravamenes
vigentes y cumplir con las obligaciones establecidas en la Prenda sobre Acciones. /b/

En el caso de las nuevas Acciones que se emitan producto de aumentos de capital que
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se realicen de tiempo en tiempo, emitir la correspondiente escritura de declaraciéon en
la forma y tiempo sefalado en la Prenda sobre Acciones. /c/ Sin perjuicio de lo anterior,
en caso que el Controlador venda, ceda o transfiera el cuarenta y nueve coma noventa
y nueve por ciento por ciento de las Acciones de la Concesionaria a un Comprador
Calificado, debera alzarse la Prenda sobre Acciones, para el solo efecto de la
transferencia, y constituirse en el mismo acto en idénticos términos por parte del

Comprador Calificado. Tres.Dos. Obligaciones Adicionales. Mientras se encuentre

pendiente cualquier suma adeudada a los Tenedores de Bonos en virtud del presente
Contrato de Emision y de los demas Documentos de la Emisién, el Emisor se obliga y
como promesa de hecho ajeno en los términos del Articulo mil cuatrocientos cincuenta
del Cddigo Civil respecto de los Accionistas, a cumplir lo siguiente: /al Constituir y
mantener vigente la Prenda sobre Acciones y, en caso de producirse la ejecucion
forzada de la misma, no alegar las restricciones sobre transferencia de Acciones
contenidas en cualquier pacto de accionistas que los rija. /bl Realizar o hacer que se
realice todo lo necesario para preservar y mantener en pleno vigor y efecto la existencia
societaria de Ruta del Loa Sociedad Concesionaria S.A., sin alterar su forma societaria
actual y sin acordar su disolucion o transformacién, y a no incurrir en causas legales de
disolucién. /el Velar porque los acuerdos de las juntas de accionistas u érganos
equivalentes de la Concesionaria y aquellas materias que la ley les encomienda a los
Accionistas permitan a la Concesionaria dar cumplimiento a los términos y condiciones
de los Documentos de la Emision y a las BALI. /d/ Sin la autorizacién previa y por
escrito del Representante de los Tenedores de Bonos y del MOP, en caso de ser
necesario de acuerdo a la Ley de Concesiones y las BALI, no modificar cualquier pacto
de accionistas que les rija en relaciéon con el Emisor, en términos que pudieren afectar
el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Documentos de la Emisién o el

cumplimiento de las obligaciones de los Accionistas bajo los Documentos de la Emision
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de los que sean parte. /e/ No adoptar alguna accién tendiente a que la Concesionaria
efectue Pagos Restringidos antes que se haya producido la PSP de ambos Sectores y
la Concesionaria haya dado cumplimiento previo a las condiciones copulativas para
efectuar pagos restringidos de acuerdo a lo establecido en el presente Contrato de
Emisién. /fl No concurrir con su voto a ningun acuerdo de junta de accionistas u érgano
equivalente de la Concesionaria relativo a efectuar modificaciones importantes a los
estatutos sociales de la Concesionaria, o acordar su fusion, divisién, disolucion,
liquidacion, o transformacion, o segregacioén o escindir sus activos para constituir una
nueva sociedad o para aportarlos a una sociedad preexistente, entendiéndose para
estos efectos por “modificacién importante” aquellas modificaciones de estatutos que
se sefalan en la letra /a/ de la Seccion Dos.Uno de la Clausula Undécima precedente.

lgl Efectuar los aportes de capital o de Créditos Subordinados necesarios para

financiar los costos de construccion asociados al Sector B en exceso de los fondos

disponibles en caja del Emisor, ya sea que correspondan, a titulo meramente

referencial, al costo del Contrato de Construccién del Sector B, el IVA asociado, multas,

y, en general, cualquier otro costo asociado a la obtencién de la puesta en servicio

provisoria del Sector B, entendiéndose, en el caso del IVA asociado, que cualquier

devolucién de IVA recibida por la Concesionaria durante la construccién del Sector B

podra ser utilizado para financiar los costos de construccidon asociados al Sector B. Los

referidos aportes deberan depositarse inicialmente en la Cuenta de Ingresos y con

posterioridad deberan ser transferidos a la Cuenta de Construcciéon, de conformidad

con lo establecido en el Contrato de Cuentas. Esta obligacidon de efectuar aportes sera

incondicional y su exigibilidad no se encontrara sujeta a plazo de gracia o periodo de

cura que permita diferir su cumplimiento. Cuatro.- Referencia a cuentas de los

Estados Financieros. /al Las referencias hechas en el Contrato de Emisién a las

cuentas de los Estados Financieros del Emisor corresponden a aquellas cuentas
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contenidas en los Estados Financieros al treinta de junio de dos mil veinte. /bl En caso
de que el Emisor y/o sus Filiales implementen un cambio en las normas contables
utilizadas en sus Estados Financieros, o de cualquier modificacion al formato de los
Estados Financieros, o de cambios en la denominacion o estructura de sus cuentas, el
Emisor debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos
con el objeto de analizar los potenciales impactos que ellos podrian tener en las
obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor, contenidas en el presente
Contrato de Emision. ElI Emisor, dentro de un plazo de treinta dias contado desde que
dicha modificacion contable haya sido reflejada por primera vez en los Estados
Financieros, solicitara a su empresa de auditoria externa que proceda a adaptar las
obligaciones asumidas en virtud del presente Contrato de Emision segun la nueva
situacion contable. ElI Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan
modificar el Contrato de Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determine la referida
empresa de auditoria externa dentro del plazo de diez dias contado desde que dicha
empresa de auditoria externa evacue su informe. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el
Representante de los Tenedores de Bonos, debera comunicar las modificaciones al
Contrato de Emisiéon mediante un aviso publicado en el Diario dentro de los diez dias
corridos siguientes a la inscripcion de la respectiva modificacion en el Registro de
Valores que lleva la CMF. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de

cargo del Emisor. CLAUSULA DUODECIMA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.

Doce.Uno. Causales de Incumplimiento. Los Tenedores de Bonos, por intermedio
del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de
Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo
establecido en el Articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, y sin

perjuicio a los términos, quérums y condiciones contempladas en el Acuerdo entre
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Acreedores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos vigentes colocados
con cargo a la Linea en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se
singularizan a continuacion en esta Clausula Duodécima /en adelante las “Causales de
Incumplimiento”/ y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién y sus Escrituras
Complementarias se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la
junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo: /lUno/ Si la Concesionaria
incurriere en mora o simple retardo en el pago de /al cualquier cuota de capital o
intereses de los Bonos o amortizaciones /incluidas las provenientes de un rescate
anticipado efectuado conforme a lo dispuesto en la Clausula Séptima de este Contrato
de Emision/ y, con posterioridad a la Fecha de Término del Financiamiento Senior, si
dicha mora o simple retardo permanezca sin subsanarse durante un periodo de tres
Dias Habiles Bancarios. No constituira mora del Emisor el atraso en el cobro en que
incurra un Tenedor de Bonos; y/o /b/ una cualquiera de las cuotas de amortizacion de
capital o de intereses adeudadas bajo el Contrato de Financiamiento Senior o los
Pagarés; y/o /c/ cualquier otra suma adeudada a las Partes Garantizadas en virtud de
este Contrato de Emision y/o de los demas Documentos del Financiamiento y, respecto
de esta letra /c/ solamente, dicha mora o simple retardo no sea subsanada dentro de
los tres Dias Habiles Bancarios siguientes. /Dos/ Si cualquiera de las declaraciones y
seguridades efectuadas por la Concesionaria en este Contrato de Emision, resultare no
ser verdadera; o fuere inexacta o incompleta en cualquier aspecto significativo y de ello
derivare un Efecto Material Adverso, y no fuere subsanado por la Concesionaria, dentro
de los quince Dias Habiles Bancarios siguientes de haber tomado conocimiento de ello.
ITres/ Si cualquier informacién entregada por la Concesionaria al Representante de los

Tenedores de Bonos bajo el presente Contrato de Emisidn, resultare no ser verdadera;
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o fuere inexacta o incompleta en cualquier aspecto significativo y de ello se derivare un
Efecto Material Adverso y no fuere subsanado por la Concesionaria dentro de los
treinta Dias Habiles Bancarios siguientes de haber tomado conocimiento de ello.
ICuatro/ Si la Concesionaria incurriere en incumplimiento de: /al cualquiera de las
obligaciones de hacer establecidas en la Seccion Uno de la Clausula Undécima del
presente Contrato de Emisién, en cualquier aspecto significativo, y dicho
incumplimiento no fuere subsanado dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios
siguientes de ocurrido el incumplimiento; y /b/ cualquiera de las obligaciones de no
hacer establecidas en la Seccién Dos de la Clausula Undécima del presente Contrato
de Emisién, en cualquier aspecto significativo; y en caso que dicho incumplimiento
fuere posible de subsanacion, no fuere subsanado dentro de los treinta Dias Habiles
Bancarios siguientes de ocurrido el incumplimiento. /Cincol/ /al Si la Concesionaria
iniciare cualquier procedimiento concursal de liquidacion o de modificacion de un
acuerdo de reorganizacién; o se solicitare a su respecto la declaraciéon de nulidad o
incumplimiento de un acuerdo de reorganizacién; si cesare en el pago de una
obligacion que conste en titulo ejecutivo, o si existieren en su contra dos o mas titulos
ejecutivos vencidos, provenientes de obligaciones diversas, encontrandose iniciadas a
lo menos dos ejecuciones o existiere otra causal para que un acreedor solicite la
liquidacion forzosa, y no hubiere presentado bienes suficientes para responder a la
prestacion que adeude y a sus costas; /b/ Si se iniciare cualquier procedimiento por o
contra la Concesionaria o el Patrocinador tendiente a su disolucion, liquidacion,
reorganizacion, concurso, ajuste o arreglo de pagos de la Concesionaria o de sus
bienes, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebras, insolvencia o reorganizacién de
deudores y permaneciere vigente y no fuere dejado sin efecto durante un periodo de
sesenta dias corridos desde su inicio; /c/ Si se solicitare la designacion de un

liquidador, veedor u otro funcionario similar respecto de la Concesionaria o el
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Patrocinador, o si la Concesionaria o el Patrocinador adoptare cualquier medida para
permitir alguno de los actos sehalados anteriormente, siempre que, en el caso de un
procedimiento en contra de la Concesionaria o del Patrocinador, el mismo no sea
dejado sin efecto dentro de los sesenta dias siguientes a su inicio o de su notificacién a
la Concesionaria o al Patrocinador, segun corresponda; y /d/ Si la Concesionaria fuere
declarada en quiebra o insolvencia o el Patrocinador fuere declarado en quiebra o
insolvencia mientras se mantengan vigentes sus obligaciones de efectuar aportes de
capital conforme a los Documentos del Financiamiento. Lo anterior, es sin perjuicio de
los periodos de proteccién concursal establecidos en la Ley numero veinte mil
setecientos veinte. /Seis/ Si la Concesionaria dejare de pagar a su vencimiento, ya sea
por el cumplimiento del plazo, aceleracion u otra causa que le fuere imputable: /al/
cualquier Deuda Financiera y ello no fuere subsanado dentro de los diez Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de su respectivo vencimiento o aceleracion; o /b/
cualquier deuda no financiera u obligacion de pago frente a terceros por sobre el monto
de treinta mil Unidades de Fomento, calculado individualmente, y ello no fuere
subsanado dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de su
respectivo vencimiento o aceleracion; en ambos casos, salvo que este incumplimiento
se deba a Caso Fortuito o Fuerza Mayor. /Siete/ Si se dictare en contra de la
Concesionaria una o mas sentencias judiciales definitivas y ejecutoriadas que le
impongan una obligacién de pago de dinero por un monto superior a veinticinco mil
Unidades de Fomento, calculado individualmente, y que permanezcan impagas por un
plazo continuo de sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que debio
verificarse el pago bajo la referida sentencia. /Ocho/ Si en cualquier procedimiento
judicial seguido en contra de la Concesionaria se decretare un embargo o medida
cautelar por un monto superior a veinticinco mil Unidades de Fomento, calculado

individualmente, siempre y cuando el referido embargo o medida cautelar no fuese
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alzado o dejado sin efecto dentro de un plazo de noventa Dias Habiles Bancarios
contado desde su notificacion a la Concesionaria. INueve/ Si se rescindiere, revocare,
expropiare, requisare, confiscare, embargare, apropiare por, tomare la custodia o
control o se pusiere término a la Concesion por parte del MOP u otra autoridad por
cualquier causa, y esto sea confirmado en virtud de sentencia judicial firme y
ejecutoriada; o si se declarase por o6rgano competente que la Concesionaria ha
incurrido en “incumplimiento grave” de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesién,
o se hubiere tomado cualquier medida para sustituir la administracion de la
Concesionaria o para limitar sus facultades de dirigir los negocios de la Concesionaria.
IDiez/ Si: /il hasta la obtencién de la PSP de ambos Sectores, cualquiera de los
Contratos Relevantes fuera resuelto por la Concesionaria, declarado nulo o ineficaz, o
dejare de ser valido, obligatorio y/o exigible, y ello no fuere subsanado dentro del plazo
de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la ocurrencia de dicho evento, en la
medida que dicha subsanacién fuere posible, de conformidad con la legislacién
aplicable; y /ii/ con posterioridad a la obtencién de la PSP de ambos Sectores, se
infringieran las obligaciones relativas al Contrato de Construccién o al Contrato de
Operacion, si lo hubiere, establecidas en la Seccion Dos.Dos /b/ de la Clausula
Undécima precedente. Lo dispuesto en los numerales /i/ y /ii/ anteriores no tendra
aplicacién, en la medida que el respectivo Contrato Relevante termine segun sus
propios términos. /Once/ Si cualquier parte de un Contrato Relevante /distinto del
Contrato de Concesion/ incurriere en cesacion de pagos o suspendiere sus pagos o
reconociere por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o contra de una contraparte bajo un Contrato Relevante /distinto del
Contrato de Concesion/; siempre que: /a/ cualquiera de estos eventos tenga un Efecto

Material Adverso en la capacidad de la Concesionaria de cumplir con sus obligaciones
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bajo el Contrato de Concesién y/o sus obligaciones para con los Tenedores de Bonos
bajo este Contrato de Emision, y /b/ dicha situacion no sea subsanada dentro de los
treinta Dias Habiles Bancarios siguientes. /Doce/ Si cualquiera de los Contratistas u
Operadores, si los hubiere, incurriere en cualquier incumplimiento de sus obligaciones
relevantes bajo el respectivo Contrato de Construccién o Contrato de Operacion /si lo
hubiere/, y dicho incumplimiento: /a/ tenga un Efecto Material Adverso; y /b/ dentro del
plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde el aviso del Representante de
los Tenedores de Bonos a la Concesionaria notificandole dicho incumplimiento, la
Concesionaria no adoptara medidas conservativas a satisfaccion del Representante de
los Tenedores de Bonos, para paliar los efectos de dicho incumplimiento en el normal
desarrollo de la Concesion. /Trece/ Si /a/ por un plazo superior a noventa dias corridos
se suspendiere o paralizare la construccién de la totalidad de las Obras del Proyecto,
/salvo que la suspension o paralizacion no implique un retraso en el cumplimiento de
los plazos contemplados en las BALI/, sujeto a la certificacion respectiva que entregue
el Ingeniero Independiente/; o /b/ por un plazo superior a noventa dias corridos, se
suspendiere o paralizare la operacién de la Concesion por Caso Fortuito o Fuerza
Mayor; todo lo anterior, salvo que, dicha suspensiéon o paralizacion hubiere sido
autorizada por el MOP o por el Contrato de Concesién o que dicha suspension o
paralizacion sea decretada o exigida por el MOP u otra Autoridad Gubernamental
competente por causa u hecho no imputable a la Concesionaria o sus contratistas. En
ningun evento el Caso Fortuito o la Fuerza Mayor afectaran las obligaciones de pago
de la Concesionaria bajo los Bonos. /Catorce/ Si: /al por sentencia judicial firme y
ejecutoriada, por causa que no sea imputable a cualquiera del Representante de los
Tenedores de Bonos, los Acreedores Senior, al Banco Agente o al Agente de
Garantias, se revocare, anulare o dejare sin efecto cualquiera de los Documentos de la

Emisién y ello no fuere subsanado dentro de los quince Dias Habiles Bancarios
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siguientes a que la Concesionaria tome conocimiento de ello; o /b/ por cualquier causa,
cualquiera de los Documentos de la Emision, dejare de ser valido, obligatorio y/o
ejecutable de acuerdo a sus términos, y siempre que ello no se deba a una causa
imputable a cualquiera del Representante de los Tenedores de Bonos, los Acreedores
Senior, al Banco Agente o al Agente de Garantias, y ello no fuera subsanado dentro de
los quince Dias Habiles Bancarios siguientes a que la Concesionaria tome
conocimiento de ello, en la medida que dicha subsanacién fuere posible, de
conformidad con la legislacion aplicable. /Quince/ Si la Concesionaria efectuare Pagos
Restringidos antes que se haya producido la PSD de ambos Sectores y no haya dado
cumplimiento previo a las condiciones copulativas para efectuar Pagos Restringidos de
acuerdo a lo establecido en la Seccion Dos.Siete de la Clausula Duodécima del
presente Contrato de Emisién. /Dieciséis/ /al Si no se perfeccionaren e inscribieren las
Garantias en los plazos establecidos en la Clausula Novena precedente por causa
imputable a la Concesionaria. /b/ Si por cualquier motivo dejare de ser exigible o fuere
anulada, dejada sin efecto o se perdiere cualquier Garantia, sin que dicha pérdida de
exigibilidad, terminacién, nulidad, pérdida de efecto o cualquier otra pérdida fuere
subsanada dentro de un plazo de treinta Dias Habiles. /Diecisiete/ Si se produjere la
exigibilidad anticipada del Financiamiento Senior, el Financiamiento de Boletas de
Garantia o el Financiamiento de IVA /incluyendo la Modificacién del Financiamiento de
IVA/. /Dieciocho/ Si el Controlador no mantuviere, directa o indirectamente, la
propiedad de, a lo menos, un cincuenta coma cero un por ciento del capital accionario
de la Concesionaria /o aquél porcentaje superior que exijan la Ley de Concesiones o el

Contrato de Concesién/ y el Control de la misma. Doce.Dos. Acciones del

Representante de los Tenedores de Bonos. Una vez acordada en la junta de

Tenedores de Bonos la exigibilidad integra y anticipada del capital insoluto, los

reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos en caso que
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ocurriere una o0 mas de las Causales de Incumplimiento, el Representante de los
Tenedores de Bonos podra adoptar e instruir al Agente de Garantias para que éste
adopte, en la medida permitida por la ley aplicable y de acuerdo con los términos,
quoérums y condiciones contempladas en el Acuerdo entre Acreedores, las siguientes
acciones en representacion de los Tenedores de Bonos: /al cobrar, embargar, ejecutar
forzadamente y realizar de acuerdo a los procedimientos judiciales, o de alguna otra
forma permitida o establecida por la ley, los bienes prendados en favor de los
Tenedores de Bonos en virtud de las Garantias, acciones que podran ser ejercidas por
el Agente de Garantias o por algun representante o apoderado facultado a dicho efecto
previa aprobacion de la ejecucién forzada de cualquiera de las Garantias acordada en
junta de Tenedores de Bonos por un quérum de un sesenta y seis por ciento de los
votos de los Bonos asistentes /lo anterior, y sin perjuicio de lo que al efecto se regula
en los Documentos del Financiamiento/, para cuyos efectos estara expresamente
facultado para realizar todos los actos y gestiones, judiciales y extrajudiciales, que sean
pertinentes en orden a proceder a la realizacién y ejecucion de los Contratos de
Garantias que sean aplicables, estando incluso facultado para percibir, bajo los
términos y condiciones de los Documentos de la Emisién, segun corresponda,
conformandose ademas a lo que se regula en el presente instrumento. /b/ El
Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado /y podra instruir al Agente
de Garantias en tal sentido/ para representar a los Tenedores de Bonos en todos los
juicios y gestiones judiciales relacionados con los Contratos de Garantias que fueren
pertinentes, en que éstos tengan interés o pudieren llegar a tenerlo, ante cualquier
tribunal ordinario, especial, arbitral, administrativo o de cualquier naturaleza, asi
intervengan los Tenedores de Bonos como demandantes, demandados o terceros de
cualquier especie, hasta la completa ejecucion de la sentencia, pudiendo ejercer toda

clase de acciones, sean ellas ordinarias, ejecutivas, especiales, de jurisdiccion no
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contenciosa o de cualquier otra naturaleza. En el ejercicio de este poder judicial para la
realizacion y ejecucion de los Contratos de Garantias, el Representante de los
Tenedores de Bonos y Agente de Garantias quedan facultados, actuando de acuerdo a
lo dispuesto por la garantia en cuestiéon y los Documentos de la Emision, para
representar a los Tenedores de Bonos, con todas las facultades ordinarias y
extraordinarias del mandato judicial, contenidas en ambos incisos del Articulo séptimo
del Cddigo de Procedimiento Civil de Chile, las que se dan por integramente
reproducidas en este acto, una a una, pudiendo, sin que la siguiente enunciacion
signifique limitacion alguna: demandar, iniciar cualquier otra especie de gestion judicial,
sean de jurisdiccién voluntaria o contenciosa, desistirse de la accion deducida,
renunciar los recursos y los términos legales, absolver posiciones, someter asuntos a
compromiso y designar arbitros con facultades de arbitradores, transigir, aprobar
convenios y percibir, con expresa declaracion que la facultad de transigir comprende
también la transaccion extrajudicial, percibir, y nombrar abogados patrocinantes y
apoderados con todas las facultades que por este instrumento se le confieren; /c/ Las
facultades, derechos y obligaciones del Representante de los Tenedores de Bonos y
aquellas que éste otorgue al Agente de Garantias, de conformidad a la letra /a/
precedente, se aplicaran también, en la medida permitida por la ley, en cualquier
procedimiento de insolvencia o concursal que afecte al Emisor. /d/ efectuar y/o lograr
que se efectuen por el Banco Pagador las restituciones a los Tenedores de Bonos de
acuerdo a lo dispuesto en el numeral Doce.Cuatro de esta Clausula Duodécima
aplicando a dicho efecto los fondos depositados o transferidos a la Cuenta de
Ejecucion Forzada, segun se definira este término en el Contrato de Cuentas, en
cuanto corresponda de acuerdo al Contrato de Cuentas; y/o /el adoptar cualquier otra
accion legal o recurso otorgado a los Tenedores de Bonos bajo el Contrato de Emision

o cualquier otra accion disponible de acuerdo la ley e instruir al Agente de Garantias
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para ello. Doce.Tres. Depdsito del producto de la ejecucién. En la medida permitida

por la ley aplicable y conforme a lo dispuesto en el Contrato de Cuentas y en el
Acuerdo entre Acreedores, una vez acordada en la junta de Tenedores de Bonos la
exigibilidad integra y anticipada del capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos en caso que ocurriere uno 0 mas de las
Causales de Incumplimiento y la ejecucion de cualquiera de las Garantias, el
Representante de los Tenedores de Bonos debera, con prontitud, destinar al pago de
los Bonos: /al la totalidad de los fondos que hubiere recibido como consecuencia de la
ejecucion forzada de cualquiera de las Garantias; y /b/ cualesquiera otros fondos que
hubiere recibido en beneficio de los Tenedores de Bonos de todas las series o

sub-series. Doce.Cuatro. Aplicacion de los fondos producto de una ejecucidon

forzada. En la medida permitida por la ley aplicable y el Acuerdo entre Acreedores, los
fondos obtenidos de una ejecucion forzada seran aplicados, con prontitud, en cuanto
corresponda de acuerdo al Contrato de Cuentas, de acuerdo al siguiente orden de
prelacion, en la medida que existan fondos disponibles /y salvo que corresponda aplicar
un orden distinto para dar cumplimiento a preferencias establecidas en la ley/: Primero,
al pago de las comisiones adeudadas al Representante de los Tenedores de Bonos y
de los costos y gastos razonables incurridos por el Representante de los Tenedores de
Bonos, incluyendo las costas procesales, incurridas en relacion con el ejercicio de los
derechos de los Tenedores de Bonos bajo el Contrato de Emision /en cada caso, en la
medida que el Representante de los Tenedores de Bonos sea titular de una preferencia
establecida por la ley con respecto a dichos montos y sélo si no han sido previamente
pagados/; Segundo, a su depdsito o transferencia al Banco Pagador para el pago a
prorrata de todos los intereses /salvo los intereses moratorios, de haberlos/
devengados y no pagados de los Bonos de cada serie 0 sub-serie, hasta completar el

monto total de dichos intereses; Tercero, si hubiere cuotas de capital impagas respecto
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de cualquier Bono que estuvieren vencidas, a su depdsito o transferencia al Banco
Pagador para el pago a prorrata de dichas cuotas de capital impagas, hasta completar
el monto total de las mismas; Cuarto, a su depdsito o transferencia al Banco Pagador
para el pago a prorrata de todos los intereses moratorios devengados y no pagados a
esa fecha, de haberlos, en relacion con algun Bono, hasta completar el monto total de
dichos intereses moratorios; y Quinto, al pago de la totalidad de las comisiones
adeudadas al Banco Pagador, y a los costos y gastos razonables incurridos por éste,
incluyendo las costas procesales, incurridas en relacion con el ejercicio de sus
respectivos derechos bajo el Contrato de Emisién /en cada caso, en la medida que no
hayan sido previamente pagados/. Para los efectos de los parrafos Segundo, Terceroy
Cuarto que preceden, los intereses devengados y no pagados, el capital no pagado y
los intereses moratorios devengados y no pagados, respectivamente, pagaderos con
respecto a cada serie de Bonos seran calculados como si el monto total, de haberlo,
hubiere sido aplicado en la fecha en que se efectudé dicho calculo de acuerdo al
siguiente orden de prelacién: /il al pago de los intereses /salvo los intereses moratorios,
de haberlos/ devengados y no pagados de los Bonos de dicha serie o sub-serie; fiil en
la medida que quedare algun saldo luego de la imputacion establecida en el literal /i/
que precede, al pago de las cuotas de capital impagas de los Bonos de dicha serie que
se encontraren vencidas, y liii/ en la medida que quedare algun saldo luego de la
imputacién establecida en los literales /i/ e /il que preceden, al pago de todos los
intereses moratorios devengados y no pagados a esa fecha, de haberlos, respecto de

los Bonos de dicha serie. CLAUSULA DECIMO TERCERA. EFECTO DE FUSIONES O

DIVISIONES. La fusién o division del Emisor, podra llevarse a efecto dando
cumplimiento a las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Andnimas, de la
Ley de Concesiones, del Reglamento de Concesiones, de las BALI y del Presente

Contrato de Emision. Los efectos que tendran tales actos juridicos en relacion al
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presente Contrato de Emisién y a los derechos de los Tenedores de Bonos, seran los
siguientes: /al Fusioén. En caso de fusion del Emisor con una o mas sociedades, sea
por creacién o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente
en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién y
cada una de sus Escrituras Complementarias imponen al Emisor. /b/ Division. Si el
Emisor se dividiere, seran solidariamente responsables de las obligaciones estipuladas
en el Contrato de Emision y en sus Escrituras Complementarias todas las sociedades
resultantes de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del
Emisor que a cada una de ellas se asigne, y sin perjuicio, asimismo, de toda
modificacién a este Contrato de Emision y a sus Escrituras Complementarias que
pudieran convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos. /c/ Aviso. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor debera dar aviso al Representante de los Tenedores
de Bonos, con una anticipacion de a lo menos cinco dias, de la celebracion de
cualquiera de los actos y/o contratos descritos en las letras /a/ y /b/ de la presente

Clausula Décimo Tercera. CLAUSULA DECIMO CUARTA. JUNTAS DE TENEDORES

DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reuniran en juntas en los
términos de los Articulos ciento veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.
Dos.- Determinacién de los Bonos en circulacion. Para determinar el numero de
Bonos colocados y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que
se indican a continuacion: /al la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los
Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea; /bl la fecha del
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o /c/ la fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad a lo dispuesto en el numero Uno de la Clausula Sexta de este

instrumento, el Emisor, mediante declaracién otorgada por escritura publica, debera
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dejar constancia del numero de Bonos colocados y puestos en circulacién, con
expresion de su valor nominal. Si tal declaraciéon no se hiciera por el Emisor dentro del
plazo antes indicado, debera hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en
cualquier tiempo y, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la
celebracion de cualquier junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor
otorga un mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos,
para que éste haga la declaracién antes referida bajo la responsabilidad del Emisor,
liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir
cuenta. Tres.- Citacion. La citacién a junta de Tenedores de Bonos se hara en la
forma prescrita por el Articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el
aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara
la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del
DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos.
Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda la informacién pertinente,
con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha de la junta de
Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran
objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la
remocion del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacién de su
reemplazante, la autorizacién para los actos en que la ley lo requiera y, en general,
todos los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Modificacién
del Contrato de Emisién. Las juntas extraordinarias de Tenedores de Bonos podran
facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las
reformas al presente Contrato de Emisibn o a una o mas de las Escrituras
Complementarias, incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar una o

mas de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en la Clausula
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Undécima precedente, que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos
tercios del total de los votos pertenecientes a los Bonos de la respectiva emision, salvo
quorum diferente establecido en la ley. En caso de reformas al presente Contrato de
Emisién y a sus Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas de interés o de
reajustes y a sus oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones
de la deuda o a las Garantias, se requerira la aprobacion de, al menos, el setenta y
cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emisién respectiva para aprobar
dichas modificaciones. Seis.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos
razonables que se ocasionen con motivo de la realizacion de las juntas de Tenedores
de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones.
Siete.- Ejercicio de derechos. Los Tenedores de Bonos solo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley expresamente los
faculta. Las juntas de Tenedores de Bonos y las votaciones en las mismas, se deberan
realizar en forma separada para cada serie de una misma emision, respecto del
tratamiento de las materias que las diferencian. Ocho.- Correspondera a cada Tenedor
de Bonos de una misma serie, o de una misma sub-serie en su caso, el numero de
votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo comun divisor
que exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que
participen en la junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera
igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las amortizaciones de capital
ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan
emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento
como en Pesos, y la junta deba resolver materias comunes a todas las series emitidas
con cargo a la Linea, para determinar el numero de votos que le correspondera a cada
Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos se establecera la equivalencia en Unidades

de Fomento del saldo insoluto del Bono respectivo, utilizando para estos efectos el
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valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la junta. En caso de que en el
calculo precedente quedare una fraccién, entonces el resultado se acercara al entero

mas cercano. CLAUSULA DECIMO QUINTA. REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS. Uno.- Renuncia, reemplazo y remocién. Causales de
cesacion en el cargo. /al El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus
funciones por renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por
remocion por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de
Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia
de las razones que sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de
Tenedores de Bonos. /b/ La junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al
Representante de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de
expresion de causa. /c/ Producida la renuncia o aprobada la remocién del
Representante de Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos debera
proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante. /d/ La renuncia o
remocion del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva sélo una vez que
el reemplazante designado haya aceptado el cargo. /el El reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en esta
Clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos donde se
le designa o mediante una declaracion escrita, que entregara al Emisor y al
Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo
manifieste. La renuncia o remocion y la nueva designacién produciran sus efectos
desde la fecha de la junta donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el Contrato
de Emision le confieren al Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo

anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos
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renunciado o removido, podran exigir a este ultimo la entrega de todos los documentos
y antecedentes correspondientes a la Emisidon que se encuentren en su poder. /f/
Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el nombramiento del
reemplazante y la aceptacion de éste al cargo deberan ser informados por el
reemplazante dentro de los quince Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal
aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en un Dia Habil Bancario. Sin
perjuicio de lo anterior, el Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante
debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la CMF y al Emisor,
al dia habil siguiente de haberse efectuado la sustitucién. Por tratarse de una emision
desmaterializada, debera informar las mismas circunstancias al DCV, dentro del mismo
plazo antes mencionado, para que éste pueda informarlo a través de sus propios
sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.- Derechos y
facultades. Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las
que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado
de Valores y el Contrato de Emision y se entendera, ademas, autorizado para ejercer,
con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que
procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los
cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice
el Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de
Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o
algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, el Emisor debera previamente proveerlo de

los fondos necesarios y razonables para el cumplimiento de dicho cometido,
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incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también,
para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o
a la empresa de auditoria externa de este ultimo, los informes que estime pertinentes
para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y
en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de
todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus Filiales. Este derecho debera ser
ejercido de manera de no afectar la gestion social del Emisor. Ademas, el
Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a las
juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a
juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacién que la que
lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos
respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de
Bonos. Tres.- Deberes y responsabilidades. /a/ Ademas de los deberes y
obligaciones que el Contrato de Emisidén le otorga al Representante de los Tenedores
de Bonos, éste tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia ley y
reglamentacién aplicables. /b/ ElI Representante de los Tenedores de Bonos estara
obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a
proporcionar informacion sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste ultimo
haya divulgado en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los
Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante de los Tenedores de Bonos no sera
responsable por el contenido de la informacidén que proporcione a los Tenedores de los
Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. /c/ Queda prohibido al

Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin
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embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que
expresamente se determinen. /d/ Sera obligacidon del Representante de los Tenedores
de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este
ultimo, respecto de cualquier infraccion a las normas contractuales que hubiere
detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de cinco Dias Habiles
Bancarios contados desde que se detecte el incumplimiento. /e/ Todos los gastos
necesarios, razonables y comprobados en que incurra el Representante de los
Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las funciones que contempla la
ley y el Contrato de Emisién, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para
atenderlos. /fl Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato de
Emisidn, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos de la Emision, salvo
en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante de los Tenedores de
Bonos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de
la ley son de responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante de los
Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. /g/
El Representante de los Tenedores de Bonos sera responsable de su actuacion en
conformidad a la ley. Para cautelar los intereses de sus representados, debera realizar
todas las gestiones que en el desempefo de sus funciones le impongan la Ley de
Mercado de Valores, la CMF, el Contrato de Emision y las actas de las Juntas de
Tenedores de Bonos, con la diligencia que emplea ordinariamente en sus propios
negocios, respondiendo hasta de la culpa leve por el desempefio de sus funciones. El
Representante de los Tenedores de Bonos no sera responsable por el contenido de la
informacién que proporcione a los Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez

entregada por el Emisor. CLAUSULA DECIMO SEXTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE.
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Uno.- Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emision las
partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que
no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que
se establece en el numero Dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que
pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion, interpretacion, cumplimiento o
terminacion del Contrato de Emisidén, incluso aquellas materias que segun sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos
obligatoriamente y en unica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente
o por cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de notificacion.
En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto
el de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de los
Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de
Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos
podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos,
con el quérum reglamentado en el inciso primero del Articulo ciento veinticuatro del
Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser
provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacién a la designacién
del arbitro, para efectos de esta Clausula, las partes confieren poder especial
irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de
cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del
cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del

tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse por quien haya promovido
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el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos
seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en
contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismo,
podran someterse a la decision del arbitro las impugnaciones que uno o mas de los
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de
las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre
los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante
lo dispuesto en este numero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre
podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la decisiéon

de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y

DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del Contrato de
Emisién, a los Bonos se le aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes vy,
ademas, las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la CMF haya impartido en

uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. ADMINISTRADOR

EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS.
Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el Articulo ciento doce
de la Ley de Mercado de Valores, para la Emision no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA

DECIMO NOVENA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia

autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones.
Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones y registros, incluyendo el DCV, que
se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor.

CLAUSULA VIGESIMA. PERSONERIAS. La personeria de don Carlos Enrique

Fuenzalida Inostroza y de Andrés Eduardo Contreras Herrera para representar a Ruta
del Loa Sociedad Concesionaria S.A. consta de escritura publica de fecha ocho de julio

de dos mil veinte, otorgada en la Notaria de Santiago de Patricio Raby Benavente. La
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personeria de don Rafael Ignacio Fuentes Rogazy y don Andrés Sepulveda Galvez

para actuar en representacion de Banco Santander-Chile, consta de la escritura publica

de fecha quince de julio de dos mil veinte, otorgada en la Notaria de Santiago de dona

Nancy de la Fuente Hernandez. En comprobante, previa

comparecientes.- Se da copia.- DOY FE:-

CARLOS ENRIQUE FUENZALIDA INOSTROZA
C.L.N:
pp. RUTA DEL LOA SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.

ANDRES EDUARDO CONTRERAS HERRERA
C.L.N:
pp. RUTA DEL LOA SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.

RAFAEL IGNACIO FUENTES ROGAZY
C.L.N:
pp. BANCO SANTANDER-CHILE

ANDRES SEPULVEDA GALVEZ
C.LLN:
pp. BANCO SANTANDER-CHILE
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